MAHVIE MINERALS

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS MED
FORETRADESRATT | MAHVIE MINERALS

TECKNINGSPERIOD 22 FEBRUARI — 8 MARS 2023
INFORMATIONSMEMORANDUM

VANLIGEN NOTERA ATT UNITRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte unitratternas varde ska ga férlorat maste innehavaren antingen:
utnyttja de erhéllna unitritterna och teckna units senast den 8 mars 2023, eller f‘.

+ senast den 3 mars 2023 silja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckﬁing av units. Au ent
Observera att det aven ar mojligt att anmala sig for teckning av units utan stéd av unitratter och att aktiedgare %mms
med férvaltarregistrerade innehav med depé hosbank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank eller férvaltare
for instruktioner om teckning och betalning.

(1 f -




MEMORANDUM

VIKTIG INFORMATION

Detta informationsmemorandum ("Memoran=
dumet”) har upprattats med anledning av Mahvie
Minerals AB:s, org.nr. 559326-0366 (’Mahvie
Minerals”, "Bolaget” eller "Koncernen”), fore-
staende nyemission av units med foretradesratt
for befintliga aktiedgare ("Féretradesemissio-
nen” eller "Erbjudandet”). Augment Partners
AB, org.nr. 559071-0793 ("Augment”), &r Bolagets
Mentor och finansiell radgivare i samband med
Erbjudandet. Aqurat Fondkommission AB, org.
nr. 556736-0515 ("Aqurat Fondkommission”),
agerar emissionsinstitut i samband med Erbju-
dandet. Euroclear Sweden AB, org.nr. 556112-
8074 ("Euroclear”) ar kontoforande institut.

UNDANTAG FRAN PROSPEKTSKYLDIGHET
Detta Memorandum utgor inget prospekt i en-
lighet med Kommissionens delegerade forord-
ning (EU) 2019/980 och artikel 20 i Europapar-
lamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”) och har inte gran-
skats och godkants av Finansinspektionen. Me-
morandumet ar undantaget fran prospektskyl-
dighet enligt artikel 3.2 b i Prospektforordningen
beaktat att det sammanlagda beloppet som er-
laggs under en tolvmanadersperiod motsvarar
hogst 2,5 miljoner euro. Mahvie Minerals har inte
vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgar-
der for att tillata ett erbjudande till allmanheten
i ndgon annan jurisdiktion dn Sverige. Inga nya
aktier far erbjudas, tecknas, siljas eller 6verfo-
ras, direkt eller indirekt, inom eller till Austra-
lien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA eller nagon
annan jurisdiktion dar sadan distribution kra-
ver ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt eller
annars strider mot reglerna i sadan jurisdiktion
eller inte kan ske utan tillampning av undan-
tag fran sadan atgard. Teckning och forvarv av
vardepapper i strid med ovanstdende begrans-
ningar kan vara ogiltig. Personer som mottar ex-
emplar av Memorandumet, eller énskar inves-
tera i Mahvie Minerals, maste informera sig om
och félja namnda begréansningar. Atgarder i strid
med begransningarna kan utgora brott mot till-
lamplig vardepapperslagstiftning. Mahvie Mine-
rals forbehaller sig ratten att efter eget bestam-
mande ogiltigforklara anmalan om teckning
som Mahvie Minerals eller dess radgivare anser
kan inbegripa en dvertradelse eller ett asidosat-
tande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon
jurisdiktion. Inga aktier eller andra vardepapper
utgivna av Mahvie Minerals har registrerats el-
ler kommer att registreras enligt den vid var tid
gillande United States Securities Act fran 1993,
eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat
eller annan jurisdiktion i USA.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Memorandumet innehaller vissa framatriktade
uttalanden och asikter. Framatriktade uttalan-
den som inte relaterar till historiska fakta och
handelser och sadana uttalanden och asik-
ter som ror framtiden och som till exempel
innehaller formuleringar som “anser”, "avser’,
“beddmer”, “forvantar”, “kan”, “kommer att’,
“planerar”, “potentiell’, “prognostiserar”, “skulle
kunna” eller liknande uttryck, dar avsikten ar
att identifiera ett uttalande som framatriktat.
Detta galler, framférallt, uttalanden och asikter
i Memorandumet som behandlar kommande
ekonomisk avkastning, planer och forvantningar
for Bolagets verksamhet och styrning, framtida
tillvaxt och l6nsamhet samt den generella eko-
nomiska och juridiska miljén och andra frage-

stallningar som ror Bolaget. Framatriktade utta-
landen baseras pa nuvarande berdkningar och
antaganden som gors pa grundval av vad Bola-
get kanner till. Sddana framatriktade uttalanden
paverkas av risker, osékerheter och andra fakto-
rer som kan leda till att de faktiska resultaten,
inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stall-
ning och rorelseresultat, kan komma att skilja
sig fran sadana framatriktade uttalanden, eller
inte uppfylla de forvantningar som uttryckligen
eller underforstatt har antagits eller beskrivits
i dessa uttalanden, eller visar sig vara mindre
gynnsamma an resultaten som uttryckligen
eller underforstatt har antagits eller beskrivits
i dessa uttalanden. Potentiella investerare bor
inte satta orimligt hog tilltro till dessa framatrik-
tade uttalanden och de rekommenderas starkt
att lasa hela Memorandumet som innehaller
detaljerade beskrivningar av faktorer som kan
paverka Bolagets verksamhet och markna-
den déar det ar verksamt. Varken Bolaget eller
Augment kan ldmna garantier for den framti-
da riktigheten hos de presenterade &sikterna,
eller huruvida de forutspadda utvecklingarna
faktiskt kommer att intraffa. De framatriktade
uppskattningar och forhandsberdkningar som
harstammar fran tredjepartsstudier och hanvi-
sas till i Memorandumet kan visa sig vara in-
korrekta. Faktiska resultat, genomférande eller
handelser kan skilja sig i betydande grad fran
vad som angetts i sddana uttalanden. Efter Me-
morandumets offentliggérande atar sig varken
Bolaget eller Augment, om det inte foreskrivs
enligt lag eller i Nordic SME:s regelverk, att upp-
datera framatriktade uttalanden eller anpassa
dessa framatriktade uttalanden efter faktiska
handelser eller utvecklingar.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Memorandumet innehaller bransch- och mark-
nadsinformation hanforligt till Bolagets verk-
samhet och den marknad som Mahvie Minerals
ar verksam pa. Om inte annat anges ar sadan
information baserad pa Bolagets analys av flera
olika kallor. | branschpublikationer eller rappor-
ter anges vanligen att information som aterges
dari har erhallits fran kallor som bedéms vara
tillforlitliga, men riktigheten och fullstandighet-
en i sddan information kan inte garanteras. Var-
ken Mahvie Minerals eller Augment har verifierat
informationen, och kan darfor inte garantera
korrektheten i den bransch- och marknadsin-
formation som finns i Memorandumet och som
har hamtats fran eller harrér fran branschpu-
blikationer eller rapporter. Sddan information ar
baserad p& marknadsundersokningar, vilka till
sin natur ar baserade pa urval och subjektiva
bedoémningar, daribland bedémningar om vilken
typ av produkter och transaktioner som borde
inkluderas i den relevanta marknaden, bade av
de som utfér undersokningar och de som till-
fragats. Memorandumet innehaller ocksa upp-
skattningar av marknadsdata och informationen
harledd darifran som inte kan inhamtas fran
publikationer av marknadsundersokningsin-
stitutioner eller nagra andra oberoende kallor.
Sadan information har tagits fram av Mahvie Mi-
nerals baserat pa tredjepartskallor och Bolagets
egna uppskattningar. | manga fall finns det inte
nagon publik tillganglig information och sadana
marknadsdata fran exempelvis branschorgani-
sationer, myndigheter eller andra organisationer
och institutioner. Mahvie Minerals anser att dess
uppskattningar av marknadsdata och informa-
tion harledd darifran ar anvandbara for att ge in-
vesterare en battre forstaelse av savél branschen
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som Bolaget verkar p& och Mahvie Minerals
stallning inom branschen. Bolaget forsékrar att
information fran referenser eller kallhanvisning-
ar i Memorandumet har atergivits korrekt och
att, savitt Bolaget kanner till och kan forvissa sig
om genom jamforelse med annan information
offentliggjord av berérd part, inga sakfoérhallan-
den har utelamnats som skulle gora den ater-
givna informationen felaktig eller vilseledande.

FINANSIELL INFORMATION

Om inget annat uttryckligen anges, har ingen
finansiell information i Memorandumet revi-
derats eller granskats av Bolagets revisor. Fi-
nansiell information i Memorandumet som ror
Bolaget och som inte ingar i den reviderade
informationen eller har granskats av Bolagets
revisor, harstammar fran Bolagets internredo-
visning och rapporteringssystem. Viss finansiell
information och annan information som pre-
senteras i Memorandumet har avrundats for att
gora informationen mer lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vis-
sa kolumner exakt med angiven totalsumma.
"SEK” avser svenska kronor, "7NOK” avser norska
kronor, "EUR” avser euro och "USD” avser ame-
rikanska dollar. Anvandningen av "M” fore en va-
luta indikerar miljoner och "K” tusen.

OM NORDIC SME

Bolagets aktier handlas pa Nordic SME
("Handelsplatsen”) under kortnamnet MAHVIE.
Handeln i bolagets aktier kan foljas i realtid pa
www.ngm.se. Nordic SME ar en tillvaxtmarknad
fér sméa och medelstora foretag for notering och
handel i aktier och aktierelaterade vardepapper
som drivs av Nordic Growth Market NGM AB.
Nordic SME &r en tillvaxtmarknad for sma och
medelstora foretag i enlighet med MiFID Il (Mar-
kets in Financial Instruments Directive II). En in-
vesterare bor hai atanke att aktier och aktierela-
terade vardepapper som &r noterade pa Nordic
SME inte ar borsnoterade och att bolaget darfor
inte omfattas av samma regelverk till skydd for
aktiedgare som borsnoterade bolag. Pa Nordic
SME géller séledes inte lagen (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemark-
naden, eller Europaparlamentets och radets
férordning (EG) nr. 1606/2002 av den 19 juli 2002
om tilldmpning av internationella redovisnings-
standarder (IFRS). Det ar ocksa majligt att under
vissa forutsattningar notera aktier eller aktiere-
laterade vardepapper pa en SME utan att pro-
spektskyldighet foreligger enligt lag (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Pa
Nordic SME géller inte heller Svensk kod for bo-
lagsstyrning. Daremot galler Europaparlamen-
tets och radets férordning (EU) nr. 596/2014 av
den 16 april 2014 om marknadsmissbruk samt
kollegiet for svensk bolagsstyrnings “Takeover-
regler for vissa handelsplattformar”. Handeln
pa Nordic SME sker i Nordic Growth Markets
egenutvecklade handelssystem, Elasticia, vil-
ket innebéar att samtliga Nordic Growth Markets
medlemmar kan handla i aktierna. Information
om handeln, marknadsdata, distribueras i real-
tid till bland annat Bloomberg, Thomson Reu-
ters, Infront och ledande internetportaler med
finansiell inriktning. Realtidsmarknadsdata finns
ocksa tillganglig utan kostnad pa www.ngm.se.
P& Nordic SME ansvarar Nordic Growth Market
NGM AB, en av Sveriges tva borser med tillstand
fran Finansinspektionen, for Gvervakningen av
saval de noterade bolagens informationsgivning
som handeln i bolagens aktier.



Ordlista

Riskfaktorer

Bakgrund och motiv

Inbjudan till teckning av units

VD Per Storm har ordet

Villkor och anvisningar

Marknadsoversikt

Verksamhetsoversikt

Finansiell 6versikt

Kommentarer till den finansiella utvecklingen
Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
Aktier, aktiekapital och dgarférhallanden
Bolagsstyrning

Bolagsordning

Legal information och kompletterande upplysningar
Adresser

INFORMATION OM ERBJUDANDET

Hogst antal 8 108 331 units (16 216 662 aktier och
emitterade units 8 108 331 teckningsoptioner av serie TO1).

Villkor En (1) befintlig aktie ger en (1) unitrdtt. Innehav av
fyra (4) unitratter berattigar till teckning av tre (3) units.

En (1) unit bestar av tva (2) nya aktier och en (1)

teckningsoption av serie TO1.

Erbjudandepris 2,00 SEK per unit (1,00 SEK per aktie,
teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt).

Emissionsvolym Cirka 16,2 MSEK.
Marknadsvarde Cirka 10,8 MSEK fére Erbjudandet (pre-money).

Teckningsforbindelser 65,0 procent (cirka 1,5 MSEK teckningsférbindelser
och garantiataganden och cirka 9,0 MSEK garantiataganden).

Handel i unitratter 22 februari — 3 mars 2023.
Teckningsperiod 22 februari — 8 mars 2023.
Offentliggérande av utfall Indikativt 10 mars 2023.

OVRIG INFORMATION

ISIN-kod SE0018768210
LEI-kod 636700PWJH5TOBF28W24
Kortnamn MAHVIE
“Handelsplats NGM Nordic SME




ORDLISTA

Anrikning

Process for separation av olika amnen
i en blandning eller 6sning for att 6ka
koncentrationen av ett specifikt amne.
Vad avser koppar och zink omfattar
processen bland annat krossning, mal-
ning och flotation.

Basmetaller
Benamning innefattande bly, koppar,
tenn och zink.

Bearbetningskoncession

Tillstand for att bearbeta en mineral-
fyndighet. Bearbetningskoncession &r
ofta tidsbestdmd och beviljas av rele-
vant myndighet i Norge och Finland.
Utover detta kravs aven miljotillstand
och en markanvisning for att starta
gruvverksamhet.

Brownfield

Benamning pa tidigare utvecklad och
utnyttjad landresurs som inte langre ar
i bruk. Ateranvdndning av sddana falt
kan kompliceras vid forekomst av far-
liga amnen eller féroreningar.

Brytning

Losstagning av berg eller malm i dag-
brott eller underjordisk gruva. Sker van-
ligtvis genom borrning och sprangning.

Definitive Feasibility Study (DFS)
Genomforbarhetsstudie som bygger
pa tidigare studier (se PFS) och syftar
till precisionsunderlag infor beslut om
gruvstart. Efter genomford studie bor
mellan 25-50 procent av det tekniska
planeringsarbetet var genomfort, kost-
nadskalkylerna ligga pa +10 procent
och mineraltillgdngarna vara klassade
som kanda.

Galvanisering

Elektrokemisk forzinkningsprocess i vil-
ken jarn eller stal belaggs med ett tunt
zinklager for att forebygga korrosion.

Geofysisk matning

Matning med instrument som visar
bergets fysikaliska egenskaper och
ofta sker pa ett icke-forstorande satt.
Tekniker omfattar bland annat resi-
stivitetsmatningar, elektromagnetiska
matningar, magnetiska matningar och
gammastralning. Elektromagnetisk
flyggeofysisk matning genomférs med
sarskilda matanordningar fran flygplan,
helikopter eller dronare.

Litologisk observation

Analys av en bergformations fysiska
egenskaper, exempelvis avseende ku-
L6r, textur, kornstorlek och komposition.

Mineralekvivalens

Det aggregerade vardet av olika mi-
neraler i en specifik genomskarning,
omraknat och uttryckt i termer av en
gemensam mineralhalt, exempelvis
koppar (kopparekvivalent, procent),
zink (zinkekvivalent, procent) eller guld
(guldekvivalent, gram per ton).

Mineralisering

Koncentration av potentiellt ekono-
miskt intressanta mineraler, ftill ex-
empel koppar, zink, bly och guld. Pro-
spekteringsprojekt varderas ofta utifran
deras potentiella mineralisering.

Mineralreserver

Nar en noggrann studie visar att en ut-
vinning blir ldnsam kallas den utvinn-
bara delen tillgangen for mineralreserv.
Mineralreserver klassificeras i forhal-
lande till kAnnedom som sannolika el-
ler bevisade. En utsaga om mineralre-
serv ar alltid behaftad med oszkerhet
pa grund av mojliga andringar i bryt-
ningsstart, priser, lagstiftning, teknologi,
produktionskostnad med mera. Dér-
med kan ocksa en tillgangs mineralre-
serv &ndras Over tiden.

Mineraltillgangar

En mineraltillgdng avser en mineralise-
ring som klassificeras i olika grad i for-
hallande till kdnnedom som antagen,
indikerad eller kand. Berakning och
klassificering av mineraltillgangar sker
genom utldtande fran en kvalificerad
person (pa engelska: qualified person).

Miljétillstand

Gruvor ska uppfylla samma miljokrav
som annan industriell verksamhet. |
Sverige finns regler i miljdbalken som
galler for gruvor som for annan verk-
samhet som har inverkan pa miljon. |
denna provning ingar en miljokonse-
kvensbeskrivning. Mark- och miljddom-
stolen bestdammer villkoren for verk-
samheten, till exempel buller, damning,
upplagsplatser med mera. Gruvverk-
samhet i dvriga Norden omfattas av lik-
nande processer och regelverk.
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Preliminary Economic Assessment
(PEA)

Preliminar Ekonomisk Beddmning av
ett projekts potentiella mineralresurser
for att forutse projektets genomforbar-
het. Genomfdrs under projektets ut-
forsknings- och definitionsfaser.

Preliminary Feasibility Study (PFS)
En forstudie genomfors for att valja
lamplig metod for gruvutveckling av-
seende tillganglighet, brytningsmetod,
anrikningsmetoder med mera. Studien
kan sedan vidareutvecklas i detalj for
att utgdra beslutsunderlag vid beslut
om gruvstart (se DFS).

Prospektering

Prospektering omfattar processen att
soka efter och identifiera mineralise-
ringar.

Specialmetaller

Benamning pa sarskilda metaller och
legeringar som forekommer inom av-
ancerade teknikkomponenter, dari-
bland kobolt, nickel och titan.

Undersékningstillstand

Ratt att undersdka ett omrade efter
forekomsten av brytvarda mineraler.
Undersokningstillstdnd ska avse ett be-
stamt omrade, som inte far vara storre
an att innehavaren av tillstdndet kan
antas ha majlighet att undersoka det pa
ett dandamalsenligt satt och som i dvrigt
ska ha en for andamalet lamplig form.

Volcanogenic Massive Sulphide
(VMS) deposits

Mineralfyndigheter med metallsulfi-
der, mestadels koppar-zink, vilka har
skapats i vulkanogeniska hydrotermis-
ka processer under jorden. Mineraler
i VMS-fyndigheter forekommer ofta i
tata kluster och ar rika pa metaller.

Vulkaniska bergarter

Aven magmatiska bergarter. Bestar av
kristallina mineral eller glas, och bild-
as vid forstelning av magma ovanfor
jordskorpan.

Adelmetaller
Benamning innefattande bland annat
guld, silver, platina och palladium.



MEMORANDUM

RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksam-
heten i Mahvie Minerals. Det &r darfér av stor vikt att beak-
ta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvdxtmdéjligheter.
Andra risker dr férenade med handel i Bolagets aktie. Nedan
beskrivna risker dr inte rangordnade efter sannolikhet, be-
tydelse eller potentiell pdverkan pd Bolagets verksamhet,
resultat eller finansiella stéllning. Beskrivningen av riskfak-
torer gor inte ansprék pd att vara fullsténdig, och samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skdl inte bedémas utan att
en samlad utvdrdering av 6vrig information i Memorandu-
met tillsammans med en allm&n omvdrldsbedémning har
gjorts. Foljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som fér
ndrvarande inte &r kénda eller som fér tillféllet inte anses
vara betydande ocksd kunna vdsentligt pdverka Bolagets
verksamhet, resultat eller finansiella stéllning.

BOLAGS- OCH BRANSCHSPECIFIKA RISKER

Prospektering och exploatering

Mineralprospektering ar till sin natur osaker samt férenad
med ekonomiskt risktagande, speciellt vad avser projekt i
tidig fas. Endast ett begransat antal av de prospekterings-
projekt som paborjas utvecklas till producerande gruvor.
Det kan intraffa att vardefulla mineraler inte patraffas i till-
rackliga koncentrationer och méangder for att det ska vara
ekonomiskt lonsamt att paborja gruvdrift. En forekomsts
ekonomiska livskraft beror pa en rad faktorer, bland annat
metallpris, véxelkurser, halt och 6vriga i koncentraten be-
talbara metaller, férekomstens storlek och geometri, utby-
te i anrikningsprocessen, grabergsinblandning och malm-
forluster vid brytning, brytnings- och anrikningskostnader,
lokal infrastruktur, kostnader for finansiering samt myndig-
hetstillstdnd och andra regleringar. Om inte ytterligare fo-
rekomster eller prospekteringsprojekt tas vidare mot kom-
mersiell drift skulle detta kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Mineralpriser

Ett gruvbolags resultat &r férutom bolagets kostnader di-
rekt relaterat till gallande metallpriser. Priserna pa metaller
faststalls pa den internationella marknaden och fluktue-
rar over tiden beroende pa forandringar i de faktorer som
paverkar utbud och efterfragan. For narvarande paverkar
priset speciellt pa guld, koppar, zink och bly Bolagets pro-
spekteringsmojligheter, och priset pa alla dessa mineraler
varierar kraftigt och paverkas av en rad faktorer bortom Bo-
lagets kontroll. Till dessa hor global produktion fran gruvor,
producenternas sékringsaktiviteter, férvantningar avseende
inflation, relativa véaxelkurser mellan olika valutor, global
och regional efterfragan, politiska och ekonomiska forut-
sattningar samt produktionskostnader i olika producerande
regioner. Variationer i mineralernas pris paverkar Bolagets
resultat och finansiella stéllning. Langvariga och kraftiga
nedgangar i relevanta mineralpriser kan innebara forluster
for Bolaget och krava inskrankningar eller avbrytande av
Bolagets prospekterings- och utvecklingsaktiviteter, samt
medfora en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, re-
sultat och finansiella stallning.

Uppskattning av mineraltillgdngar och mineralreserver
Bedomning av mineraltillgdngar och mineralreserver grun-
dar sig huvudsakligen pa omfattande provborrningar, sta-
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tistiska analyser och modellstudier. De forblir emellertid
preliminadra i sin karaktar fram till att de verifierats genom
industriell produktion. Metoder saknas for att med full-
standig sakerhet faststélla och kategorisera exakt tonnage
och halter i en mineralisering. Uppgifter avseende mineral-
tillgdngar som presenteras i Memorandumet ska ses mot
denna bakgrund. Det finns en risk att mineraltillgangar inte
rymmer forvantat tonnage och uppskattade halter eller att
de i angivna nivaer for utbyte av mineraler inte kommer
att kunna realiseras. De mineraltillgdngar och mineralreser-
ver som Bolaget slutligen visar sig forfoga 6ver kan saledes
komma att avvika fran de i detta Memorandum presentera-
de beddémningarna, vilket vid lagre halt an férvantat skulle
kunna leda till att Bolaget inte uppnar beraknad produktion
med negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Beroende av kvalificerad personal

Bolagets verksamhet ar beroende av formagan att rekryte-
ra, utveckla och behélla kvalificerade medarbetare. Bola-
gets organisation ar tills vidare begréansad. Det finns en risk
att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfreds-
stallande villkor i den konkurrens som rader med andra
bolag i branschen eller narstdende branscher. Om nyckel-
personer [Amnar Bolaget, eller om framtida vakanser inte
kan fyllas, kan det fa negativ inverkan pa verksamheten.
Detta kan fran tid till annan medfora risker for dréjsmal och
hogre kostnader vilket skulle kunna ha en negativ inverkan
pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Begransade resurser

Bolaget bedriver sin verksamhet med begrédnsade resurser
vad géller ledning, administration och kapital. For genom-
forande av Bolagets vidareutveckling och strategi &r det av
vikt att dessa resurser disponeras pa ett for Bolaget op-
timalt sétt. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med
att anvanda sina resurser pa ett effektivt satt och darmed
drabbas av finansiella och verksamhetsrelaterade problem.
Om detta skulle intraffa kan det komma att paverka Bola-
gets resultat och finansiella stallning negativt.

Tvister

Det foreligger risk for att Bolaget blir inblandat i tvister i
framtiden. Utgadngen av sadana potentiella tvister kan
komma att leda till betydande kostnader fér Bolaget, ha
en negativ paverkan pa Bolagets renommmeé samt ta led-
ningspersoners resurser i ansprak fran annan verksamhet.
Om Bolaget kan hallas ansvarig i en tvist kan detta darfor
vasentligt negativt paverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Infrastruktur

Befintlig infrastruktur har stor betydelse fér kostnaderna
for att saval etablera och bedriva gruvdrift som for att ge-
nomfoéra en kostnadseffektiv prospektering. Vagar samt
tillgang till elkraft, vatten och samhallsservice utgor viktiga
bestandsdelar, vilka paverkar investerings- och driftskost-
nader i en gruvanldggning. Ovanliga och séllan férekom-
mande vaderfenomen, sabotage, myndighetspaverkan eller
annan paverkan pa underhall och tillgang till befintlig infra-
struktur kan ha negativ inverkan pa Bolagets verksambhet,
resultat och framtida lGnsamhet.
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Tekniska risker

Exploatering av mineralfyndigheter innebar en rad olika
tekniska risker. Sddana risker utgor en naturlig del av verk-
samheten och ligger i de flesta fall utanfor Bolagets kon-
troll. Dessa inbegriper produktionstekniska stérningar av
till exempel bergmekanisk, geoteknisk, mekanisk, kemisk,
eller logistisk natur vilka bland annat kan férorsaka lagre
produktion, hoégre kostnader, samre utbyten och/eller re-
ducerad produktkvalitet vilket kan ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Miljo- och myndighetskrav

Gruvdrift och prospekteringsverksamhet ar foremal for om-
fattande myndighetskrav, inkluderande miljokrav och miljo-
tillstand. Miljolagstiftningen blir allt strangare, med okade
boter och paféljder for dvertradelse. Detta medfor att strik-
tare och mer omfattande miljoutredningar maste goras for
att utreda konsekvenserna av en exploatering samt ett 6kat
ansvar for Bolaget, dess foretagsledning, styrelse och an-
stallda. Det finns en risk att framtida miljokrav och forut-
sattningarna for att fa miljotillstand kan komma att andras,
vilket kan fa allvarligt negativa konsekvenser fér Bolagets
verksamhet. Det kan &ven finnas miljorisker i Bolagets in-
tresseomraden som &r orsakade av tidigare dgare av licen-
ser och som Bolaget fér narvarande ej har kannedom om.
En eventuell start av gruvdrift kommer att bli foremal for
stranga miljo- och myndighetskrav, inkluderande krav rela-
terade till produktion, hanteringen och omhéndertagandet
av miljofarliga amnen, utsléppskontroll, halsa och sakerhet
samt skydd av djurlivet. Bolaget kan komma att tvingas ge-
nomfora avsevarda investeringar for att mota dessa krav.
Forsummelse att uppfylla de krav som stélls kan resultera
i betydande boter, produktionsforseningar eller i att en ex-
ploatering ej blir mojlig.

Myndighetsgodkinnanden och nédvindiga tillstand
Myndighetsgodkannanden och nédvéandiga tillstand for sa-
val planerad gruvdrift som prospekteringsverksamheten
maste finnas och uppratthallas. Det finns en risk att erhal-
lande av tillstand, fornyelse av existerande tillstand eller
tillstand for forandringar av verksamheten i framtiden ute-
blir eller tar langre tid att erhalla &n berdknat. Forsummelse
att uppfylla tillampliga lagar, férordningar eller tillstands-
krav kan komma att resultera i paféljder, inkluderande krav
utfardade av myndigheter eller domstolar. Sadana krav kan
innebara betydande investeringar i miljoforbattrande atgar-
der, inskrankande eller upphorande av verksamheten, och
kan darmed ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och framtida l6nsamhet.

Valutakursforandringar

Mahvie Minerals rapporteringsvaluta ar SEK, medan dotter-
bolagen Mo i Rana VMS AS och Palmex Mining Oy rappor-
terar i NOK respektive EUR. Detta medfor att Bolaget vid
konsolidering av koncernrakenskaperna ar exponerat for
valutakursfluktuationer avseende SEK:NOK och SEK:EUR.
Eftersom Bolagets produkter prisséatts internationellt i USD
ar Bolaget aven exponerat for valutakursfluktuationer av-
seende SEK:USD. Betydande och uthalliga forandringar i
valutakursrelationer kan inverka negativt pa Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stallning.

Risk fér nedskrivningsbehov avimmateriella
anliggningstillgangar

Bolagets balansrakning kan till viss del komma att bestd av
aktiverade projektkostnader. Det skulle kunna uppkomma
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situationer da dessa maste skrivas ner, vilket skulle kunna
innebéra att ytterligare kapital &r n6édvandigt for att ha en
fortsatt stark balansrakning.

Framtida kapitalbehov

En del av Mahvie Minerals tillvaxtstrategi ar att genomfo-
ra prospektering och utveckling av nya fyndigheter. Sadan
prospektering och utveckling kan komma att finansieras
med tillgangliga likvida medel, med nya upplanade medel,
genom utgivande av nya aktier eller genom en kombination
av dessa finansieringsmojligheter. Nytt kapital kan behova
anskaffas for att finansiera stoérre prospekterings- och ut-
vecklingsinsatser eller forvarv. Det finns en risk for att nytt
kapital inte kan anskaffas eller att det inte kan anskaffas
till fordelaktiga villkor for befintliga aktiedgare. Om ytter-
ligare externt kapital skulle komma att behova anskaffas
genom nyemission riskerar befintliga aktiedgares innehav
att bli utspatt. Mojligheten att anskaffa externt kapital ge-
nom lanefinansiering kan paverkas negativt av den allman-
na konjunkturen, férsamringar av denna och stérningar i
kapital- och kreditmarknaden pa grund av osakerhet eller
forandrad eller dkad reglering genom finansiella institu-
tioner. Detta skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIER OCH
FORETRADESEMISSIONEN

Aktierelaterade risker

Mahvie Minerals aktie handlas pa NGM Nordic SME. Pre-
sumtiva och befintliga aktiedgare bor beakta att det ar for-
enat med hog risk att investera i vardepapper relaterade till
Bolaget da aktiekursen har fluktuerat stort historiskt och
da Bolagets aktie varit forhallandevis illikvid i perioder. Fran
och med dagen for Bolagets notering, den 18 november
2022, till och med handelsdagen narmast fére Memoran-
dumets avgivande, den 17 februari 2023, har i genomsnitt
cirka 113 tusen aktier omsatts per dag i Mahvie Minerals, till
en genomsnittlig daglig omsattning om cirka 290 KSEK. Om
en aktiv och likvid handel inte utvecklas i Bolagets aktier,
eller inte visar sig vara hallbar, kan innehavarna fa svart att
avyttra vardepapper i Bolaget, snabbt eller 6ver huvud ta-
get. Aktiekursen har under samma period varit som lagst
1,38 SEK och som hogst 3,98 SEK. Givet den betydande
volatiliteten kan marknadskursen efter Foretradesemis-
sionens genomférande komma att skilja sig avsevart fran
teckningskursen i Foretradesemissionen. Dartill kan aktie-
kursen paverkas negativt o marknaden goér bedémningen
att ytterligare emissioner kommer att genomforas i Bolaget.
Vidare kan marknadspriset pa Bolagets aktie komma att
sjunka om det skulle ske en betydande forséljning av aktier
i Bolaget, sarskilt om aktierna saljs av nagon av Bolagets
storre aktiedgare eller av en ny storre part som investerar i
Foretradesemissionen. Det &r inte mojligt att forutse i vilken
utstrackning investerarnas intresse i Mahvie Minerals leder
till en aktiv handel i aktien, BTU eller unitratter, eller hur
handel med vardepappren kommer att fungera framgent.

Fluktuationer i kursen fér Mahvie Minerals aktie

Bade aktiemarknadens generella utveckling och aktiekur-
sens utveckling for specifika bolag ar beroende av en rad
faktorer, vilka enskilda bolag inte har ndgon majlighet att
paverka. Vidare bor det beaktas att bade resultatvariationer
och begrénsad likviditet i aktien kan medfora fluktuationer
i aktiens kurs och vara till nackdel for aktiedgare.



Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomfora nyemission-
er av aktier och aktierelaterade instrument for att skaffa
kapital. Alla sddana emissioner kan minska det propor-
tionella dgandet och réstandelen samt vinst per aktie for
innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella ny-
emissioner fa en negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Agare med betydande inflytande

Per den 28 december 2022, och med hénsyn tagen till dar-
efter kédnda forandringar fram till dagen for Memorandu-
mets avgivande, kontrolleras sammanlagt 4 678 635 aktier
i Mahvie Minerals, motsvarande cirka 43,3 procent av kapi-
talet och rosterna, av Bolagets fyra (4) storsta agare. Dessa
aktiedgare har saledes mojlighet att utdva ett vasentligt
inflytande over Bolaget, vilket skulle kunna vara till nack-
del for dvriga aktiedgare med andra intressen. Aven andra
dgare kan komma att senare uppna innehav av saddan stor-
lek att det skulle kunna vara negativt for Mahvie Minerals
minoritetsagare.

Framtida utdelning

Mahvie Minerals mojlighet att lamna utdelning till sina ak-
tiedgare beror pa Bolagets framtida intjaning, finansiella
stallning, kassafloden, behov av rorelsekapital, kostnader
for investeringar och/eller forvarv och andra faktorer. Bo-
laget kan saledes inte gora nagra utfiastelser om att utdel-
ning kommer att kunna lamnas i framtiden. For det fall inga
utdelningar lAmnas kommer en investerares avkastning
enbart vara beroende av aktiekursens framtida utveckling.

NGM Nordic SME

NGM Nordic SME &r en multilateral handelsplattform som
drivs av Nordic Growth Market NGM AB. Bolag vars aktier
ar upptagna till handel pa multilaterala handelsplattformar
ar inte foremal for samma regler som géller for bolag vars
aktier ar upptagna till handel pa reglerade marknader. En
investering i ett bolag vars aktier handlas p& en multila-
teral handelsplattform kan darfoér vara mer riskfylld an en
investering i ett bolag vars aktier handlas pa en reglerad
marknad.

Teckningsférbindelser och garantidtaganden

ar inte sakerstillda

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och garantiata-
ganden i Foretradesemissionen fran befintliga och externa
aktie&gare till ett varde om sammanlagt cirka 10,5 MSEK. De
parter som har [amnat teckningsforbindelser och garantia-
taganden har darigenom forbundit sig att teckna sig for cir-
ka 65,0 procent av Foretradesemissionen. Bolaget har inte
mottagit eller begart sikerhet fran de parter som har ata-
git sig att teckna aktier i Foretradesemissionen pa grund-
val av teckningsforbindelser och garantiataganden. Dessa
teckningsforbindelser utgor juridiskt bindande forpliktelser
gentemot Bolaget, men &r inte sékerstallda genom bankga-
ranti, pantsattning, deposition eller nagot liknande arrang-
emang. Det finns darfor en risk att parter som har ingatt
teckningsforbindelser eller garantiataganden inte kommer
att uppfylla sina forpliktelser gentemot Bolaget.
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Aktiedgare som inte utnyttjar sina unitratter

Unitratter som inte utnyttjas av innehavaren for att teck-
na aktier i Erbjudandet senast den 8 mars 2023 kommer
att forfalla utan ratt till ersattning. Som en konsekvens av
detta kan innehavarens proportionella dgande och rostratt
i Mahvie Minerals att spddas ut motsvarande utfallet av
Foretradesemissionen och de tillhérande teckningsoptio-
nerna. For att inte ga miste om eventuella varden behover
innehavaren utnyttja unitratterna under teckningsperioden,
eller pa eget initiativ eller genom ombud salja sina unitrat-
ter senast den 3 mars 2023. Det foreligger har en risk att
beloppet som erhalls inte motsvarar det varde som den
ekonomiska utspadningen genom Erbjudandet medfor for
befintliga aktiedgare.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Mahvie Minerals ar ett prospekterings- och gruvutveck-
lingsbolag som bedriver malinriktad prospektering inom
Norden med fokus pa basmetaller, adelmetaller och speci-
almetaller. Bolaget grundades ar 2021 med malsattningen
att skapa varde for aktiedgare och lokala intressenter ge-
nom att utoka potential och mineraltillgangar i sina projekt
samt pa medellang sikt pabdrja utveckling av gruvverk-
samhet. | projektportfoljen ingar i dagslaget ett huvudpro-
jekt med fokus pa koppar, zink och bly i mellersta Norge
samt ett projekt med exponering mot guld och koppar i
sodra Finland.

| borjan av 2022 forvarvade Bolaget Mo i Rana VMS AS fran
EMX Scandinavia AB ("EMX Scandinavia”) och erholl dar-
igenom en rad undersokningstillstdnd i det norska Mo i
Rana som &r ett valkant industri- och gruvomrade omfat-
tande saval smaltverk som brytning av jarnmalm. | sam-
band med forvarvet erholls omfangsrika geologiska infor-
mationstillgangar, och Bolaget har sedermera paborjat ett
omfattande arbete med sammanstallning och behandling
av den tillgangliga informationen. Omradets geologiska mil-
jo beddms vara gynnsam for sa kallade VMS-fyndigheter
(Volcanogenic Massive Sulphide), vilka &r viktiga kallor for
koppar, zink och andra metaller. Av sérskilt intresse ar den
tidigare operativa Mofjell-gruvan (Mofjellet) som ar ett sa
kallat Brownfield-projekt med uppskattat hog kvarvarande
mineralisering. Enligt Bolagets bedomning uppgar den nu-
varande potentialen till cirka 5 miljoner ton med en halt om
3,8 procent zinkekvivalenter.

Under sommaren 2022 forvarvade Bolaget det finska guld-
projektet Haveri genom forvarv av samtliga aktier i Palmex
Mining Oy fran Bluelake Mineral AB (publ) ("Bluelake
Mineral”). Haveri har varit féremal for guldbrytning under
aren 1942 till 1962, och sedermera har omfattande pro-
spektering utforts i omradet av tidigare dgare. Utford pre-
liminar ekonomisk beddmning (PEA) har uppvisat ett esti-

mat om 1,56 miljoner uns guldekvivalenter med en halt pa
0,93 gram per ton.

Bolagets ledningsgrupp beddmer att det finns goda for-
utsattningar for vardedkning i bade Mo i Rana- och Have-
ri-projekten. Under det kommande aret planerar Bolaget
att genomfora omfattande potentiellt vardedkande in-
vesteringar i projekten. Narmast vantas Bolaget inleda en
borrkampanj i Mo i Rana om cirka 5 000 meter, efter vilket
Bolaget planerar att uppratta en mineraltillgangsbedom-
ning under det forsta halvaret 2023 samt en preliminar
ekonomisk beddmning (PEA) for Mofjellet under det fjarde
kvartalet 2023. Bolaget ser dven over mojligheten till kom-
pletterande borrning i Mo i Rana samt i Haveri, dar ana-
lysarbete pagar parallellt med ansdékan om forlangning av
undersokningstillstandet.

Mot bakgrund av de ovan fastlagda utvecklingsplanerna
har styrelsen i Mahvie Minerals beslutat att genomféra
Foretradesemissionen av units om cirka 16,2 MSEK. Emis-
sionskostnaderna berdknas uppga till hogst cirka 2,9 MSEK,
innebarande en nettolikvid om hogst cirka 13,3 MSEK. Net-
tolikviden frdn Foretradesemissionen och eventuellt ut-
nyttjande av de tillhérande teckningsoptionerna avses an-
vandas till foljande andamal, ordnade efter prioritet:
¢ Mo i Rana - 6,0 MSEK for finansiering av ny borrkam-
panj och arbete for framtagande av uppdaterad mine-
raltillgangsbeddmning, preliminar ldnsamhetsbedom-
ning och inledande miljéstudier.
e Haveri - 1,0 MSEK for analysarbete och upprattande
av borrplan.
e Bolagsdrift — 4,0 MSEK for bolagsdrift under de kom-
mande 12 manaderna.
e Ytterligare nettolikvid kommer att anvéndas for
kompletterande borrning och eventuellt upprattande
av miljokonsekvensbeddmning i Mo i Rana.

Styrelsen, som ansvarar for detta Memorandum, har vidtagit alla rimliga forsiktighetsétgdrder for att
sGkerstdlla att uppgifterna som l[Gmnas i Memorandumet dr, s@vitt de vet, verensstdmmande med de
faktiska férhdllandena och av Handelsplatsen uppstdallda krav samt att ingen information har uteldm-

nats som kan pdverka bedémningen av Bolaget.

Stockholm den 20 februari 2022
Mahvie Minerals AB (publ)
Styrelsen
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Styrelsen i Mahvie Minerals beslutade den 8 februari 2023,
med stdd av bemyndigandet fran arsstamman den 30 maj
2022, att genomféra en nyemission av hogst 8 108 331 units
med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Teckningskur-
sen i Erbjudandet uppgar till 2,00 SEK per unit, motsvaran-
de 1,00 SEK per aktie. En unit bestar av tva (2) aktier och
en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO1.

Den som pa avstamningsdagen den 20 februari 2023 ar
registrerad som aktiedgare i Mahvie Minerals erhaller en (1)
unitratt per en (1) innehavd aktie. Innehav av fyra (4) unitrat-
ter berattigar till teckning av tre (3) units. Teckningsperioden
i Erbjudandet kommer att l6pa under perioden fran och
med den 22 februari till och med den 8 mars 2023. Styrel-
sen ager ratt att besluta om att forlanga anmalningsperio-
den och tiden for betalning.

Foretradesemissionen kommer vid full anslutning att tillfo-
ra Mahvie Minerals en bruttolikvid om cirka 16,2 MSEK fére
utnyttjande av teckningsoptioner och fore avdrag fér emis-
sionskostnader. Emissionskostnaderna beraknas uppga till
hogst cirka 2,9 MSEK. Vid full teckning i Foretradesemissio-
nen kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 16 216 662
aktier, fran 10 811 110 aktier till 27 027 772 aktier, och aktie-
kapitalet kommer att 6ka med cirka 810 833,14 SEK, fran
cirka 540 555,53 SEK till cirka 1 351 388,67 SEK. En befintlig
aktiedgare som vdljer att inte utnyttja sina unitratter kom-
mer darigenom att vidkannas en utsp&adning om hogst cir-
ka 60,0 procent av rosterna och kapitalet i Bolaget.

Innehavare av teckningsoptionerna av serie TO1 skall &ga
ratt att for varje en (1) teckningsoption teckna en (1) ny aktie
i Bolaget. Teckning med stdd av teckningsoptioner av serie
TO1 kommer att ske till ett teckningspris om 1,20 SEK per
aktie. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie
TO1 kan Bolaget komma att tillforas ytterligare hogst cirka
9,7 MSEK. Teckningsoptioner av serie TO1 kommer att be-
rattiga till teckning av aktier i Bolaget under perioden fran
och med den 4 september till och med den 15 september
2023. Vid fullt utnyttjande av de teckningsoptioner av serie
TO1 som omfattas Erbjudandet kan antalet aktier i Bola-
get komma att 6ka med 8 108 331 aktier och aktiekapitalet
med cirka 405 416,57 SEK innebarande en utékad utspad-
ning om hogst cirka 231 procent, forutsatt full teckning av
Foretradesemissionen och innan beaktande av de utspad-
ningsemissioner som kommer att ske till EMX Scandinavia
till foljd av Bolagets ingangna aktiedverlatelseavtal enligt
vad som beskrivs i féljande stycke.

Aktiedverlatelseavtalet som upprattades i samband med
Bolagets forvarv av Mo i Rana VMS AS och indirekt Mo i Ra-
na-projektet medforde en rattighet och skyldighet for EMX
Scandinavia att konvertera delar av ett utestaende skulde-
brev mot aktier i Bolaget for att uppratthalla sin dgarandel
om 9,9 procent i Bolaget till dess att Bolaget rest totalt
25,0 MSEK i kapital' ("Antidilutionsbestammelserna”). |
enlighet med Antidilutionsbestammelserna kommer Bola-
get efter Foretradesemissionen respektive utnyttjande av
teckningsoptionerna av serie TO1 att genomfora riktade ut-
spadningsemissioner till EMX Scandinavia ("Utspadningse-
missionerna”). Vid full teckning i Foretradesemissionen
och fullt utnyttjande av de tillhérande teckningsoptionerna
kommer sammanlagt hogst 1 851 753 aktier att emitteras
till EMX Scandinavia genom Utspadningsemissioner, var-
efter Antidilutionsbestdmmelserna enligt ovan upphdr att
galla. Utspadningsemissionerna innebér en utdkad utspad-
ning om hogst cirka 5,0 procent under forutsattning av full
teckning av Foretradesemissionen och fullt utnyttjande av
de tillnorande teckningsoptionerna. Saledes uppgar den
maximala totala utspadningen for befintliga aktieagare som
inte deltar i Foretrddesemissionen till cirka 70,8 procent,
under forutsattning av full teckning i Foretradesemissionen,
fullt utnyttjande av de tillhérande teckningsoptionerna, och
efter beaktande av Utspadningsemissionerna.

I samband med Erbjudandet har befintliga investerare och
nyckelpersoner lamnat teckningsférbindelser om totalt cir-
ka 1,5 MSEK. Darutover har ett konsortium av befintliga och
externa investerare lamnat garantidtaganden om samman-
lagt cirka 9,0 MSEK i Foretradesemissionen. Foretradese-
missionen omfattas saledes av teckningsforbindelser och
garantiataganden om totalt cirka 10,5 MSEK, motsvarande
cirka 65,0 procent av Erbjudandet. Teckningsférbindelserna
berattigar inte till ndgon ersattning. Garantiatagandena be-
rattigar till garantiersattning som uppgar till tio (10) procent
kontant, alternativt fjorton (14) procent i form av units. Var-
ken teckningsforbindelser eller garantiataganden &r saker-
stallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

Syftet med Erbjudandet ar att mojliggora Bolagets fastlag-
da utvecklingsplaner och framja utvecklingen av prospek-
teringsverksamheten framst i Mo i Rana men aven i Haveri.
Mot bakgrund av ovan inbjuds harmed befintliga aktiedga-
re, allmé&nheten samt institutionella investerare i Sverige
till teckning av units i Mahvie Minerals enligt villkoren i
Memorandumet.

Stockholm den 20 februari 2022
Mahvie Minerals AB (publ)
Styrelsen

1. Vid tiden for Memorandumets avgivande har Bolaget erhallit finansiering om totalt cirka 8,0 MSEK av de 25,0 MSEK som avses i Antidilutions-

bestammelserna i aktiedverlatelseavtalet med EMX Scandinavia.
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Basta nuvarande och kommande aktiedgare,

Mahvie Minerals inledde sin verksamhet for omkring ett ar
sedan i samband med foérvarvet av en uppsattning under-
sokningstillstand i det norska Mo i Rana-omradet, for att
sedan under sommaren utdka portféljen med ett guldpro-
jekt i Haveri utanfor Tammerfors, Finland. Bada omradena
har flera saker gemensamt. De innefattar aldre gruvor som
varit nedlagda under en tid och som haft flera olika &gare
langs vagen. | bada fallen har flera av dgarna forfogat over
andra huvudprojekt som fatt mer fokus och uppmarksam-
het &n de som idag &r vara projekt.

Dessa forhallanden ser vi som positiva: Att gruvorna varit i
drift innebar att det atminstone funnits mineraliseringar i
omradena. | de flesta fallen ar gruvorna inte fysiskt utbrut-
na, utan nedlagda av andra skal. | fallet Haveri upphorde
gruvdrift till foljd av brand, och i fallet Mo i Rana avveckla-
des gruvverksamheten i kdlvattnet av den under 1980-talet
radande asikten att gruvdrift tillhorde en férgangen tid. Att
gruvdriftens tid inte ar forbi vet vi nu. Vi ser att vara pro-
jekt — med omsorg och tydligt fokus — har mycket stor
potential. Vi maste dock gora ratt fran borjan, genom tidiga
kontakter med omgivande samhéllen vilket vi redan gjort
i bada fallen, genom fossilfri utveckling av gruvorna fran
start och genom att sa langt som mojligt anvanda modern
teknik. Vi ser exempelvis dver mojligheten att anvanda dro-
nare och oka datainsamling genom anvandning av moder-
na och avancerade sensorer i samband med borrning samt
att anvanda maskininlarning for utvardering.

| det hittills mest prioriterade omradet, Mo i Rana, har vi,
trots begransade resurser, gjort betydande framsteg. Vi har
skapat en forsta modell 6ver omradet dar vi tydligt har de-
finierat kommande borrmal. Vi har dven gatt igenom sto-
ra delar av informationen fran Mo-omradet och prioriterat
tre projektomraden: Mofjell (den tidigare gruvan), Sglvberg
och Hellerfjellet. Utdver det finns det goda traffar &ven i
exempelvis Smavatnan i samma omrade. Alla genomfor-
da arbetsinsatser gor oss mer Gvertygade om omradets
potential, och denna 6vertygelse har forstarkts ytterligare
genom de moten vi haft med olika foretradare i omradet.

| Haveriprojektet visade en inledande workshop pa moj-
ligheten att med en delvis andrad prospekteringsstrategi
uppnd hogre halter i mineraltillgdngen och saledes en
battre projektekonomi. Aven i Finland tar dock tillstdnds-
processen en viss tid. P4 grund av en stor backlog hos den
finska tillstdindsmyndigheten har annu inte malmletnings-
tillstandet formellt forlangts men inget tyder pa att det
skulle foreligga nagra problem med var ansokan. Vi har fatt
sa kallade “reservationer” i omradet som ger 0ss viss sa-
kerhet att gora enklare undersdkningar utan problem och
sdkrat omradet fran andra tillstandssokande. Vi utgar fran
att undersokningstillstdndet i Haveri kommer att forlangas
inom kort.

Finland ar enligt det valrenommerade Fraser Institute det
mest gruvpositiva landet i Norden. Dar genomférs satsning-
ar inte bara pa gruvor utan dven pa produktion av insats-
material till batterier. | Norge ar ett flertal gruvsatsningar nu
i sina respektive slutskeden och i Sverige genomforde SGU
(Sveriges Geologiska Understkning) nyligen en undersok-
ning dar éver 60 procent av de tillfragade tyckte att svensk
gruvnaring borde ges forutsattningar att utvecklas. Dess-
utom uppgav nastan 50 procent att de kunde tanka sig att
ha en gruva i sitt ndromrade. Vi ser darmed att den lokala
utvecklingen gar at ratt hall.

Pa marknadssidan har det senaste arets utveckling for-
starkt var overtygelse om att alla mineralprojekt behovs.
Ateruppbyggnaden av Ukraina, nar den nu kommer igang,
och den accelererande grona omstallningen globalt samt
en Okande regionalisering driver efterfragan inte bara pa
metaller i allmanhet utan aven pa metaller specifikt fran
Europa. For de metaller som Mahvie Minerals har i sin pro-
jektportfolj — mer specifikt koppar, zink och bly - ser vi
mycket goda forutsattningar for global marknadstillvaxt
under de kommande aren. Marknadsutsikterna bedoms
saledes vara gynnsamma.

Mahvie Minerals tillhér den nya generationens prospekte-
ringsforetag. Vi stravar efter att arbeta fossilfritt i sa stor
utstrackning som mojligt med socialt, ekologiskt och eko-
nomiskt ansvarstagande och genom anvéndning av den se-
nast tillgangliga tekniken. Vi har robusta projekt i omraden
dar det funnits — och med stor sannolikhet kommer att
finnas — ekonomiskt barkraftiga mineraltillgangar och dar
den samlade erfarenheten séger att vi, med de priser som
nu ar férharskande, med modern teknik och med ett tydligt
fokus, kommer att kunna 6ppna en eller flera gruvor inom
rimlig tid.

Avslutningsvis vill jag nu valkomna er, som befintliga och
nya aktiedgare, att folja med pa var spannande resa mot
den nya generationens prospektering. Vi ser stor potential i
vara projekt, och med stor tillférsikt pa framtiden.

Stockholm den 20 februari 2023
Per Storm
Verkstallande Direktor

y



MAHVIE
MINERALS

y

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 20 februari 2023 ar re-
gistrerad som aktiedgare i Mahvie Minerals ager foretrades-
ratt att teckna units i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav
i Bolaget. For en (1) befintlig aktie pa avstamningsdagen er-
halls en (1) unitratt. Innehav av fyra (4) unitratter berattigar
till teckning av tre (3) units. En (1) unit bestar av tva (2) nya
aktier och en (1) teckningsoption av serie TO1. Units som
inte tecknas med primar féretradesratt erbjuds samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om sa-
dana units inte récker fullt ut for teckning med subsidiar
foretradesratt, ska units fordelas mellan tecknarna i forhal-
lande till deras anmélda intresse och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning. Harutover erbjuds aktiedgare och
andra investerare att utan foretradesratt anméla intresse
om teckning av units.

EMISSIONSBELOPP

Erbjudandet omfattar hogst 8 108 331 units, fordelat pa
hogst 16 216 662 aktier och hogst 8 108 331 teckningsoptio-
ner av serie TO1, motsvarande totalt cirka 16,2 MSEK.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i F6-
retradesemissionen ar den 20 februari 2023. Sista dag for
handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretrade-
semissionen ar den 16 februari 2023. Forsta dag for handel
i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemis-
sionen ar den 17 februari 2023.

UNITRATTER (UR)

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) unitratt for varje en (1)
innehavd aktie per avstamningsdagen. Det krévs fyra (4)
unitratter for att teckna tre (3) units. Varje unit innehall-
er tva (2) aktier samt en (1) vederlagsfri teckningsoption av
serie TO1.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 2,00 SEK per unit, motsvarande 1,00
SEK per aktie. Teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt.
Courtage utgar ej.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av units ska ske fran och med den 22 februari till
och med den 8 mars 2023. Styrelsen har ratt att férldnga
teckningsperioden. Efter teckningsperiodens utgang blir
outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt var-
de. Efter teckningsperioden kommer outnyttjade unitratter,
utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran inneha-
varnas VP-konton.

HANDEL MED UNITRATTER (UR)

Handel med unitratter kommer att ske pa NGM Nordic
SME fran och med den 22 februari till och med den 3 mars
2023. Innehavare av unitrétter skall vanda sig direkt till sin
bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for
att genomfora kdp och forsaljning av unitratter. Unitratter
som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, un-
der teckningsperioden, samma ratt att teckna units som
de unitratter aktieagare erhaller baserat pa sina innehav i
Bolaget pa avstamningsdagen.

EJ UTNYTTJADE UNITRATTER

Unitratter som ej sélts senast den 3 mars 2023 eller utnytt-
jats for teckning av unit senast den 8 mars 2023, kommer
att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ing-
en sarskild avisering sker vid bortbokning av unitratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR

FOR TECKNING MED STOD AV UNITRATTER
Direktregistrerade aktiesgare (innehav pa VP-konto)

De aktiedgare eller foretradare for aktieagare som pa
avstamningsdagen den 20 februari 2023 ar regist-
rerade i den av Euroclear for Bolagets rakning for-
da aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning
samt anmalningssedel for teckning utan stéd av uni-
tratter.  Fullstandigt Memorandum kommer att fin-
nas tillgangligt for nedladdning pa Bolagets hemsida,
www.mahvieminerals.se, Augments erbjudandesida,
www.augment.se/offers/, samt Aqurat Fondkommisions
hemsida, www.aqurat.se. Den som &r upptagen i den i
anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning over
panthavare med flera, erhéller inte ndgon information utan
underrattas separat. Registreringen av unitratter pa inneha-
vares VP-konto sker utan sarskild avisering fran Euroclear.

Férvaltarregistrerade aktiedgare (innehav pa dep3)
Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan férvaltare erhéaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betal-
ning skall ske i enlighet med anvisningar fran respektive
bank eller férvaltare. Observera att olika férvaltare kan till-
lampa olika tidsgranser for sista dag for teckning.

Teckning och betalning av units med primar féretra-

desritt, direktregistrerade aktieagare

Teckning av units med stdd av unitratter kan ske genom

kontant betalning under perioden fran och med den 22 fe-

bruari till och med den 8 mars 2023. Observera att det kan

ta upp till tre bankdagar for betalningen att n& mottagar-

kontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot

av nedanstaende tva alternativ:

1. Emissionsredovisning
Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar férvaltar-
registrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear, dock ut-
séandes informationsbroschyr innehéallande en sam-
manfattning av villkor for Foretrddesemissionen och
hanvisning till Memorandum. Teckning och betalning
skall ske i enlighet med anvisningar fran respektive
bank eller férvaltare.

2. Sarskild anmalningssedel
I det fall ett annat antal unitratter utnyttjas an vad
som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska den sarskilda anmalningssedeln an-
vandas. Anmalan om teckning genom betalning
ska ske i enlighet med de instruktioner som ang-
es pa den séarskilda anmalningssedeln. Den for-
tryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska dar-
med inte anvandas. Sarskild anmélningssedel kan
bestillas fran Aqurat Fondkommission via telefon
eller e-post.
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Sarskild anméalningssedel ska vara Aqurat Fondkommission
tillhanda senast kL. 15.00 den 8 mars 2023. Eventuell an-
malningssedel som sands med post bor darfor avsandas i
god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalnings-
sedel per person eller juridisk person kommer att beaktas.
| det fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer en-
bart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felak-
tigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Observera att anmalan ar bindande. Ifylld
sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Mahvie

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: +46 8-684 05 800

Fax: +46 8-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta i vissa obehdériga jurisdiktioner
Erbjudandet att teckna units i Bolaget i enlighet med villko-
ren i detta Memorandum, riktar sig inte till investerare med
hemvist i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Sing-
apore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Storbritannien eller
Sydafrika, eller i ndgot annat land dar deltagande forutsat-
ter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an
de som foljer av svensk ratt.

Detta Memorandum, anmalningssedlar och andra till F6-
retradesemissionen hoérande handlingar far foljaktligen
inte distribueras i eller till ovan ndmnda lander eller annan
jurisdiktion dar sadan distribution eller deltagande i Fore-
tradesemissionen skulle forutsatta ytterligare prospekt, re-
gistrering eller andra myndighetstillstand.

Inga betalda units, aktier eller andra vardepapper utgivna
av Bolaget har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act 1933, eller enligt varde-
papperslagstiftning i nagon delstat i USA eller enligt na-
gon provinslag i Kanada. Darfor far inga betalda units, aktier
eller andra vardepapper utgivna av Bolaget Gverlatas eller
erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada annat an i sada-
na undantagsfall som inte kraver registrering. Anméalan om
teckning av units i strid med ovanstdende kan komma att
anses vara ogiltig och ldmnas utan avseende.

Med anledning hé&rav kommer aktie&gare som har sina aktier
direktregistrerade pa VP-konto med registrerade adresser i
USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya
Zeeland, Hongkong, Japan eller ndgon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registre-
rings eller andra myndighetstillstand inte att erhalla nagra
unitratter pa sina respektive VP-konton. De unitratter som
annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer att
saljas och forsalningslikviden, med avdrag for kostnader,
kommer att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp un-
derstigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare
bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfér Sverige (av-
ser dock e aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien,
Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong,
Japan eller Storbritannien) vilka ager ratt att teckna units
i Foretradesemissionen och som inte har tillgang till en
svensk internetbank kan vanda sig till Aqurat Fondkommis-
sion pa telefon enligt ovan for information om teckning och
betalning.
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TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT,

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Teckning av units utan stod av foretrade skall ske under
perioden fran och med den 22 februari till och med den
8 mars 2023.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltar-
registrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin for-
valtare enligt dennes rutiner. (Detta for att sakerstalla att
teckning kan ske om depéan ar kopplad till en kapitalforsak-
ring eller ett investeringssparkonto (ISK) samt for att kunna
aberopa subsidiar foretradesratt.)

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning
av units utan foretradesratt goras genom att anmalnings-
sedel for teckning utan foretrade fylls i, undertecknas och
skickas till Aqurat Fondkommission pa adress enligt ovan.
Nagon betalning skall ej ske i samband med anmalan, utan
sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade skall vara
Aqurat Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00
den 8 mars 2023. Det ar endast tilldtet att insanda en (1)
anmalningssedel for teckning utan foretrade. | det fall fler
an en anméalningssedel insandes kommer enbart den sist
erhallna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer s&-
ledes att ldmnas utan hanseende. Observera att anmalan
ar bindande.

Vid teckning av units utan foéretrade samt vid andra fo-
retagshandelser dar deltagande ar frivilligt och teck-
naren har ett eget val om deltagande maste Aqurat
Fondkommission hamta in uppgifter fran dig som
tecknare om medborgarskap och identifikationsko-
der. Detta foljer av det regelverk for vardepappers-
handel som tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD I
2014/65/EV). For fysiska personer méaste det nationella ID:t
(NID) hamtas in om personen har annat medborgarskap an
svenskt eller ytterligare medborgarskap utover det svens-
ka medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och
motsvarar en nationell identifieringskod for landet. For juri-
diska personer (foretag) maste Aqurat Fondkommission ta
in ett LEI (Legal Entity Identifyer). Aqurat Fondkommission
kan vara forhindrad att utféra transaktionen om inte alla
obligatoriska uppgifter inkommer. Genom undertecknande
av anmalningssedel i Foretradesemissionen bekraftas att
forvarvaren har tagit del av Memorandumet, samt forstatt
riskerna som ar forknippade med en investering i de finan-
siella instrumenten.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN

STOD AV FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga units tecknas med stod av fére-
tradesratt enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning
inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp. Till-
delning sker pa foljande grunder:

a) | forsta hand ske till de som har tecknat units med
stdd av unitratter och som onskar teckna ytterligare
units, (cavsett om de var aktiedgare pa avstamnings-
dagen eller inte), i forhallande (pro rata) till deras teck-
ning med stod av unitratter, och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

b) | andra hand till 6vriga som har anmalt intresse av att
teckna units utan stod av unitratter, i forhallande (pro
rata) till deras anmalda intresse, och, i den méan detta
inte kan ske, genom lottning.

c) |tredje hand till de som har ldamnat emissionsgarantier
avseende teckning av units, i forhallande (pro rata) till
deras stéllda garantier.
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BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN

FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan f6-
retradesratt ldmnas genom oversandande av tilldelnings-
besked i form av en avrakningsnota. Betalning ska ske en-
ligt besked péa avrakningsnota, dock senast tre dagar efter
utsand avrakningsnota. Nagot meddelande lamnas ej till
den som inte erhallit tilldelning. Units som ej betalats i tid
kan komma att dverlatas till annan. Skulle forsaljningspri-
set vid sadan overlatelse kommma att understiga priset en-
ligt detta Erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelningen av dessa vardepapper komma att fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokning av BTU har skett pa tecknarens
VP-konto. Depakunder erhéller BTU och information fran
respektive bank eller forvaltare enligt dennes rutiner.

HANDEL MED BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Handel med BTU kommer att ske pd NGM Nordic SME fran
och med den 22 mars 2023 fram till dess att Foretrades-
emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas
ske omkring vecka 12, 2023.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE
Styrelsen i Mahvie Minerals har inte ratt att avbryta, aterkal-
la eller tillfalligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna units i
Bolaget i enlighet med villkoren i detta Memorandum. Sty-
relsen i Mahvie Minerals ager ratt att en eller flera ganger
forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och be-
talning kan ske. En eventuell forlangning av teckningstiden
offentliggdrs genom pressmeddelande.

LEVERANS AV TECKNADE AKTIER OCH
TECKNINGSOPTIONER

Omkring sju (7) dagar efter att Foretrddesemissionen re-
gistrerats hos Bolagsverket omvandlas BTU till aktier och
teckningsoptioner. Omvandling sker utan sarskild avisering
fran Euroclear. For de tecknare som har sitt innehav for-
valtarregistrerat kommer information fran respektive bank
eller forvaltare enligt dennes rutiner.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
FORETRADESEMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningsperioden avslutats kom-
mer Bolaget att offentliggdra utfallet av Foretradesemissio-
nen. Offentliggérande kommer att ske genom pressmed-
delande.

HANDEL PA NGM NORDIC SME

Aktierna i Mahvie Minerals handlas p& NGM Nordic SME.
De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna i Fore-
tradesemissionen kommer att tas upp till Handel pa NGM
Nordic SME i samband med att emissionen registreras av
Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 12, 2023.
Sedermera Corporate Flnance AB ar Bolagets likviditets-
garant.

UTSPADNING

For befintliga aktiedgare som inte deltar i Foretradesemis-
sionen innebar detta en utspddning om cirka 60,0 procent
vid full teckning av Foretradesemissionen, och ytterligare
cirka 23,1 procent vid fullt utnyttjande av de tillhdérande
teckningsoptionerna, forutsatt full teckning av Foretrades-
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emissionen och innan beaktande av de Utspadningsemis-
sioner som kommer att ske till EMX Scandinavia till foljd av
Bolagets ingangna aktietverlatelseavtal enligt nedan. Sa-
ledes uppgar den maximala totala utspadningen till cirka
69,2 procent, innan beaktande av Utspadningsemissioner-
na enligt nedan.

UTSPADNINGSEMISSIONER

I enlighet med Antidilutionsbestammelserna kommer Bo-
laget efter Foretradesemissionen respektive utnyttjande
av teckningsoptionerna av serie TO1 att genomfora riktade
Utspadningsemissioner till EMX Scandinavia. Vid full teck-
ning i Foretradesemissionen och fullt utnyttjande av de till-
hérande teckningsoptionerna kommer sammanlagt hogst
1 851 753 aktier att emitteras till EMX Scandinavia genom
Utspadningsemissioner, varefter Antidilutionsbestammel-
serna upphor att galla. Utspadningsemissionerna innebar
en utdkad utspadning om hogst cirka 5,0 procent under
forutsattning av full teckning av Féretradesemissionen och
fullt utnyttjande av de tillhérande teckningsoptionerna.
Saledes uppgar den maximala totala utspadningen for be-
fintliga aktiedgare som inte deltar i Féretradesemissionen
till cirka 70,8 procent, under forutsattning av full teckning
i Foretradesemissionen, fullt utnyttjande av de tillhoran-
de teckningsoptionerna, och efter beaktande av Utspad-
ningsemissionerna. Mer information om aktietverlatesle-
avtalet med EMX Scandinavia finns under avsnittet "Legal
information och kompletterande upplysningar”.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och reg-
leras av svensk ratt.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter att de nya aktierna registrerats.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO1
Innehavare ager ratt att for en (1) teckningsoption av serie
TO1teckna en (1) ny aktie i Bolaget under perioden fran och
med den 4 september till och med den 15 september 2023.
Teckningskursen for de aktier som kan tecknas med stod
av teckningsoptionerna kommer att uppga till 1,20 SEK per
aktie. Omrakning av antalet aktier varje teckningsoption be-
rattigar till teckning av samt teckningskursen sker vid sed-
vanliga, i de fullstandiga villkoren, angivna bolagshandelser,
bland annat fondemission, emission av vardepapper med
foretradesratt for aktiedgarna och fusion. | 6vrigt galler for
teckningsoptionerna sedvanliga villkor.

AKTIEBOK

Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstam-
ningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedga-
re hanteras och kontof6rs av Euroclear Sweden AB med
adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesréatt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels
av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig.

INFORMATION OM BEHANDLING AV
PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar units i Foretradesemissionen kommer att
lamna uppgifter till Aqurat Fondkommission. Personuppgif-
ter som lamnats till Aqurat Fondkommission kommer att
behandlas i datasystem i den utstrackning som behovs for



att tillhandahalla tjanster och administrera kundarrang-
emang. Aven personuppgifter som inhamtats fran annan
an den kund som behandlingen avser kan komma att be-
handlas. Det kan ocksa forekomma att personuppgifter be-
handlas i datasystem hos foretag eller organisationer med
vilka Aqurat Fondkommission samarbetar. Information om
behandling av personuppgifter ldmnas av Aqurat Fondkom-
mission. Aqurat Fondkommission tar d&ven emot begaran
om réttelse av personuppgifter. Adressinformation kan
komma att inhamtas av Aqurat Fondkommission genom
en automatisk process hos Euroclear.

OVRIG INFORMATION

I handelse av att ett for stort belopp betalats in av en teck-
nare for tecknade units kommer Aqurat Fondkommission
ombesdrja aterbetalning av dverskjutande belopp. Aqurat
Fondkommission kommer i sddant fall att ta kontakt med
tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Aqurat Fond-
kommission kan &terbetala beloppet till. Ingen ranta kom-
mer att utbetalas for dverskjutande belopp. En teckning av
units, med eller utan stod av unitratter, ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av
units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt
satt kan anmalan om teckning komma att [Amnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre be-
lopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i s& fall
att aterbetalas.
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Units som ej betalats i tid kan komma att dverlatas till an-
nan. Skulle forsaljningspriset vid sddan éverlatelse komnma
att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN
Mahvie Minerals har under februari 2023 erhallit teck-
ningsforbindelser om cirka 1,5 MSEK och garantiataganden
om cirka 9,0 MSEK i Foretradesemissionen. Sammantaget
omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsfor-
bindelser och garantiataganden om totalt cirka 10,5 MSEK,
motsvarande cirka 65,0 procent av Erbjudandet. Teck-
ningsforbindelserna beréttigar inte till ndgon ersattning.
Garantiatagare erhaller garantiersattning i form av antingen
tio (10) procent kontant eller fjorton (14) procent i form av
units. Detta innebar, vid full kontant utbetalning, en max-
imal kostnad om cirka 0,9 MSEK, vilken har raknats in i
Foretradesemissionens angivna emissionskostnader. Vid
full utbetalning genom units innebar detta en emission av
maximalt 632 100 units. Kursen for de units som avses i
garantiersattningen kommer att baseras pa den volymvag-
da genomsnittskursen for Bolagets aktier under tecknings-
perioden for Foretradesemissionen, dock l&gst 2,00 SEK
per unit. Varken teckningsférbindelser eller garantiatagan-
den ar sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pant-
sattning eller liknande arrangemang. Nedanstaende tabell
sammanfattar teckningsférbindelser och garantiatagand-
en till Foretradesemissionen per dagen fér Memorandu-
mets avgivande. Garantikonsortiet nds pa adress: Augment
Partners AB, Eriksbergsgatan 8A, 114 30 Stockholm.

Teckningsférbindelser Garantidtaganden Totalt

Namn Belopp Andel av Belopp Andel av Belopp Andel av

i SEK Erbjudandet i SEK Erbjudandet i SEK Erbjudandet
Consentia Group AB' - - 1700 000 10,5 % 1700 000 10,5 %
Gerhard Dal? 30 000 0,2 % 1600 000 9,9 % 1630 000 101 %
Formue Nord Markedsneutral A/S® - - 1600 000 9,9 % 1600 000 9,9 %
Thorbjérn Wennerholm? 218 694 1,3% 500 000 31% 718 694 4,4 %
Rune Loderup? 133116 0,8 % 450 000 2,8 % 583 116 3,6 %
Ehsan Ashrafi? - - 470 000 29% 470 000 29 %
Augment Partners AB* 402 036 2,5% - - 402 036 2,5%
Niclas Léwgren? 400 000 2,5% - - 400 000 25%
Christian Mansson? - - 390 000 2,4 % 390 000 2,4 %
Paginera Invest AB® - - 390 000 2,4 % 390 000 2,4 %
Daniel Frandberg? - - 390 000 2,4 % 390 000 2,4 %
John Moll? 79 230 0,5% 300 000 1,8 % 379 230 23%
Pronator Invest AB® - - 310 000 1,9 % 310 000 1,9 %
Ghanem Chouha? - - 270 000 17 % 270 000 1,7 %
Tony Chouha? - - 270 000 7% 270 000 17 %
Fredrik Attefall® - - 230 000 14 % 230 000 14 %
Philip L6chen? - - 160 000 1,0 % 160 000 1,0 %
Ecca Nordic Ab’ 125 000 0,8 % - - 125 000 0,8 %
Petter Tiger? 71310 0,4 % - - 71310 0,4 %
Manergize AB® 57 048 0,4 % - - 57 048 0,4 %
Totalt 1516 434 9.4 % 9 030 000 55,7 % 10546 434 65,0 %
1. Eriksbergsgatan 10 1 tr,, 114 30 Stockholm.
2. Nas genom Augment.
3. Ostre Alle 102, 4. sal, 9000 Aalborg, Danmark.
4. Eriksbergsgatan 8A, 114 30 Stockholm.
5. Vinkelvagen 22, 262 61 Angelholm.
6. Radmansgatan 711402, 113 60 Stockholm.
7. Packaregatan 8 C 73, 20100 Turku, Finland. Per Storm genom bolag.
8. Stenbrottsvagen 32, 141 42 Huddinge. Ronne Hamerslag genom bolag.
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MARKNADSOVERSIKT

En del av informationen som Gterges nedan har hamtats
fran externa kéllor som allmant tillgéngliga rapporter fran
exempelvis institutioner och forskningsinstitut. | bransch-
publikationer och rapporter anges vanligen att informatio-
nen som Gterges ddri har erhdllits fran kéllor som bedéms
palitliga, men att riktigheten och fullstdndigheten i sGdan
information inte kan garanteras. Bolaget anser att dessa
branschpublikationer och rapporter ar tillforlitliga, men har
inte sjalvsténdigt verifierat dem och kan inte garantera de-
ras riktighet eller fullsténdighet. Framdtriktad information
innebdr ingen garanti avseende framtida resultat eller ut-
veckling, och verkligt utfall kan awvika vdsentligt frén de
uttalanden som gérs i den framdtriktade informationen. Ett
antal faktorer kan orsaka eller bidra till sGdana avvikelser.
Se exempelvis avsnitten *Viktig information” och “Riskfak-
torer”.

Gruvdrift hor till varldens aldsta industrier och har alltid
varit viktig i uppforandet av civiliserade samhallen. Spe-
ciellt stor roll idag spelar brytningen av basmetaller, som
koppar, zink och bly, eftersom de ar nédvandiga ravaror i
utvecklingen av en modern och héllbar infrastruktur. Fle-
ra marknadstrender forutsatter tillgang till dessa metaller,
som overgangen till fornybar energi, elektrifieringen av in-
frastruktur och urbaniseringen av tillvaxtmarknader. Dessa
trender har medfort en 6kad press pa den globala gruvpro-
duktionen och féljaktligen har utvecklingen av nya gruvpro-
jekt blivit allt viktigare.

Processen for gruvprojekt kan delas in i tre huvudsakliga
faser: prospektering, anlaggning och produktion. Projekten
ar ofta langvariga och férberedelserna innan produktionen
inleds kan ta upp mot 10 ar eller mer. Av den orsaken halkar
produktionen av flera metaller efter den véxande efterfra-
gan!Investeringar i gruvprojekt ckade fran att konjunkturcy-
keln svangt ar 2016 fram till COVID-19-pandemins utbrott.
Trenden antas fortsatta efter att marknaden aternamtat sig
fran pandemin.?

Gruvindustrin styrs starkt av prisutvecklingen fér de produ-
cerade ravarorna. Handel av metaller sker vanligen genom
terminskontrakt pa ett flertal marknader, sa som London
Metal Exchange och COMEX. Marknaden ar mycket cyklisk
och vardet pa tillgangarna tenderar att rora sig i takt med
det allmanna marknadslaget. Vardet pa Mahvie Minerals
mineraltillgangar styrs framst av prisutvecklingen for kop-
par, zink, bly och guld. Marknadsbeskrivningen for dessa
metaller foljer harefter.

Global kopparanvédndning per industri (2020)°
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Koppar forekommer vanligen i sulfidmineraler och pro-
duktion av ny koppar sker genom brytning och anrikning
av dessa. Ar 2021 uppgick den globala produktionen av ny
koppar till cirka 21 miljoner ton, dar de storsta producen-
terna var Chile, Peru, Kina och USA. | dagslaget utgor ater-
vunnet material cirka 30 procent av produktionen.* Under
de senaste aren har gruvproduktionen inte varit tillracklig
for att moéta den viaxande forbrukningen av koppar varfor
kopparpriserna trendmassigt har dkat.

Koppar ar varldens tredje mest férbrukade metall tack vare
dess egenskaper. Metallens hoga elektriska konduktivitet
och goda varmeledningsformaga majliggor overforing av
elektricitet 6ver langre distanser utan betydande energifor-
luster. Dessutom &r materialet lattbearbetat tack vare dess
goda formbarhet. Av dessa orsaker anviands 6ver 60 pro-
cent av producerat koppar till framstéllning och dverforing
av elektricitet, s& som i ledningar och kablar.® Foljaktligen
hittas de storsta slutkonsumenterna inom infrastruktur
och elektroniktillverkning. Metallen ar ocksa vasentlig i
overgangen till fornybar energi. Teknologi for framstallning
av sol-, vind- och vattenkraft utnyttjar cirka fem ganger mer
koppar an energiutvinning ur fossila kallor Overgangen an-
tas paskyndas da flera lander har avstatt fran import av
rysk naturgas till foljd av pagéende geopolitiska konflikter?
Aven framvéxten av elbilar &r central for kopparefterfragan
eftersom bilbatterier och tillhérande laddningsinfrastruktur
utnyttjar Gver tre ganger sa mycket koppar som en tradi-
tionell bil.®

1. PwC, Mine 2022: A critical transition, https:/www.pwc.com/gx/en/energy-utilities-mining/assets/global_mine_report_2022.pdf

2. Engineering & Mining Journal, 2021 Global Mining Investment Outlook, https:/www.e-mj.com/features/2021-global-mining-investment-out-

look/

3. Global kopparanvandning per industri pa basis av kopparmassa (2020). International Wrought Copper Council, End-Use Statistics 2020, http:/

www.coppercouncil.org/end-use-statistics-2019

U.S. Geological Survey, Mineral Commodity Summaries 2022, https:/

pubs.usgs.gov/periodicals/mcs2022/mcs2022.pdf

5. Boliden, Koppar, https:/www.boliden.com/sv/verksamhet/produkter/koppar

Solar Industry, The Rise of Solar: A Unique Opportunity For Copper, https:/issues.solarindustrymag.com/article/rise-solar-unique-opportuni-

ty-copper

7. AWorld Bank Report, Commodity Markets Outlook, https:/openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/37223/CMO-April-2022.pdf

Boliden, Koppar
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Prisutveckling Koppar-Zink-Bly under perioden 2000-2023°
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Den globala marknaden for koppar varderades till 304,8 mil-
jarder USD ar 2021 med en prognostiserad genomsnittlig
arlig tillvaxttakt om 5,1 procent mellan 2021-2029.° Den le-
dande drivkraften for tillvaxten ar 6kande konstruktion och
elbilstillverkning i Kina och i évriga Asien- och Stillahavs-
regionen. Priset pa koppar steg kraftigt i borjan av 2022 till
foljd av hojda energikostnader, men har sedermera sjunkit
pa grund av ckad oro for lagkonjunktur. Pa lang sikt forvan-
tas dock vardet pa koppar stiga i och med att den befintliga
produktionen inte méter den férbrukning som utvecklingen
av hallbara samhallen fordrar!

ZINK

Zink utvinns vanligen ur sulfidmineralen zinkblande vilken
ofta férekommer tillsammans med koppar, bly och jarn.
Globalt uppgick gruvproduktion av zink till cirka 14 miljo-
ner ton ar 2021, dar de storsta zinkproducenterna var Kina,
Australien och Peru®

Zinkanvéndning per industri (2021)"
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Zink kannetecknas av hog oxideringsbenagenhet och kan
utnyttjas till att skydda adelmetaller fran korrosion. Over
60 procent av producerat zink anvands darfor vid belagg-
ning av stal genom galvanisering’* Eftersom zinklagret for-
langer livslangden péa stalkonstruktioner ar metallen viktig
for hallbar byggnation. Den huvudsakliga zinkefterfragan
kan darfor delvis harledas till bygg- och infrastrukturindu-
strierna, men aven till tillverkning av fordon och industriellt
maskineri. Galvaniseringen har dven varit viktig vid utbygg-
naden av havsteknisk vindkraft, vilken vantas dka signifikant
till foljd av en okande efterfragan pa fossilfri elproduktion
i Sverige och &vriga Europa. Ovriga anvandningsomraden
for zink omfattar pressgjutning och framstallning av brons
och massing.

Den globala marknaden for zink varderades till 26,6 miljar-
der USD ar 2022 med en prognostiserad genomsnittlig arlig
tillvaxttakt om 11,4 procent mellan 2022-2027" Tillvaxten
vantas drivas av en okad efterfragan pa galvaniserat stal
avsett for infrastruktur- och samhéllsutveckling samt for
bilindustrin. De ledande landerna i termer av zinkefterfra-
gan &r Kina, Indien, USA och Tyskland® Liksom for koppar
har zinkpriset sjunkit under forsta halvaret av 2022 efter att
ha upplevt ett kraftigt uppsving under det forsta kvartalet.

Zink har, tillsammans med jarnmalm, varit den mineral
som uppvisat lagst resurstillvaxt globalt pa senare tid. Det-
ta ar bade en foljd av att zinkmalm ar svarfunnet och att
den globala zinkproduktionen endast bestar till cirka 8 pro-
cent av atervunnen zink. For att kunna tillgodose den 6k-
ande efterfragan behover zinkproduktionen, enligt Bolagets
beddmning, 6ka med upp mot 30 procent av den nuva-
rande produktionsvolymen, vilket fordrar investeringar om
atminstone cirka 390 miljarder dollar globalt, i storleksord-

ningen 4 000 miljarder kronor, i nartid.”

9. Prisutveckling for koppar- (CA3M), zink- (ZS3M) och blyterminer (PB3M) veckovis under perioden 2000-01-07 — 2023-02-10, denominerat i USD

per ton. Infront AS, Infront Terminal, https:/www.infrontfinance.com/

10. Data Bridge, Global Copper Market, https:/www.databridgemarketresearch.com/reports/global-copper-market

1. AWorld Bank Report, Commodity Markets Outlook
12. U.S. Geological Survey, Mineral Commodity Summaries 2022

13.  Global zinkanvandning per industri pa basis av raffinerat zink (2021). Amalgamated Metal Trading Limited, Tight Zinc Market Battling Global
Growth Headwinds, https:/amt.co.uk/tight-zinc-market-battling-global-growth-headwinds/

14. Boliden, Zink, https:/www.boliden.com/sv/verksamhet/produkter/zink

15. The Business Research Company, Zinc Global Market Report, https:/www.thebusinessresearchcompany.com/report/zinc-global-market-re-

port

16. GlobalData, Zinc Mining Market Analysis, https:/www.globaldata.com/store/report/zinc-mining-market-analysis

17. Mahvie Minerals AB (publ), Varfor jobbar vi med zink?, https:/www.mahvieminerals.com/investerare/pressmeddelanden/mahvie-minerals-var-

for-jobbar-vi-med-zink-101669
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Bly utvinns vanligen ur sulfidmineralen blyglans vilken mes-
tadels bryts tillsammans med zink, koppar och silver. Glo-
balt producerades totalt cirka 12 miljoner ton raffinerat bly
ar 2021, varav éver halften utgjordes av atervunnet skrot.®
Eftersom bly férekommer som biprodukt vid framtagning
av andra metaller och &r fullstandigt atervinningsbart rader
det inte en utbudsbrist pa metallslaget.® De storsta bly-
producenterna ar Kina, Australien och USA.Z

Som material ar bly kdnt for sin hoga tathet, vilken ger me-
tallen en god energilagringsformaga. For ovrigt ar bly smid-
bart och reagerar trogt med syre. Dessa kemiska egenska-
per tillsammans med metallens forhallandevis hoga utbud
och laga kostnad gor bly lampligt i tillforlitliga batterier.
Blybatterier ar nodvandiga for saval bransledrivna bilars
som elbilars stromférsorjning av tandning, ljus och andra
funktioner, dar elbilarnas litiumjonbatterier inte reagerar
tillrackligt snabbt for att tillgodose dessa funktioner. Folj-
aktligen utnyttjas cirka 80 procent av allt producerat bly i
blyackumulatorer for saval fossildrivna som eldrivna bilar
och andra fordon.?> Aven om bly anviands i andra syften,
som i framstéallning av fargpigment och stralningsskydd,
ar marknaden starkt beroende av den standigt innovativa
bilindustrin i och med blyackumulatorernas framstdende
position.

Den globala marknaden for bly varderades till 16,7 miljar-
der USD ar 2022 med en prognostiserad genomsnittlig
arlig tillvaxttakt om 16,1 procent mellan 2022-2027.% Ef-
terfrdgan vantas drivas av bilindustrins aterhamtning ef-
ter COVID-19-pandemin, samt den 6kade tillverkningen av
elfordon i Kina, Japan och Indien, men aven av nya glo-
bala solenergiprojekt som utnyttjar blyackumulatorer. Bly-
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batterier anvands &ven inom exempelvis datacenter och
telekomapplikationer for UPS (uninterrupted power supp-
ly). Tillvaxten for dessa marknader &r pataglig — i vissa fall
uppskattas en arlig marknadstillvaxt om upp mot 20 pro-
cent — vilket medfor en okad prognostiserad efterfragan pa
marknaden for bly under de konmande aren. Bly ar ock-
sd en central metall inom den cirkulara ekonomin, och en
nodvandig metall vid framstallning av andra metaller som
exempelvis tellur, gallium, vismut, indium och tenn genom
blysméltor.?*

| jamforelse med de dvriga basmetallerna har blypriset inte
paverkats lika starkt av den 6kade marknadsoron i sviter-
na av radande geopolitiska konflikter eftersom Ryssland
ar en jamfoérelsevis liten producent av metallen. Dartill ar
blyproduktion inte sarskilt energikravande vilket underlattar
utvinning. Aven om blyférbrukningen antas véxa férvantas
vardet pa bly att utvecklas langsamt eftersom efterfragan
tillfredsstalls av blymetallens relativt goda tillganglighet.®

GuLD

Guld ar en av de mest eftertraktade ravarorna i varlden och
guldbrytning sker i alla varldsdelar forutom Antarktis. Trots
detta astadkommer den globala brytningen endast cirka
3 000 ton guld per ar. Adelmetallen beddms vara synnerli-
gen séallsynt da endast omkring 200 000 ton guld befinner
sig ovanfor jordytan i dags dato,”® och da de kvarvarande
guldreserverna uppskattas till 54 000 ton.?” Som process
ar guldbrytningen mycket tidskravande och det kan ta upp
till ett decennium fran patraffandet av guld till att produk-
tionen inleds. Den arliga guldbrytningen lyckas i dagslaget
inte mota efterfragan.®

Anvandningen av guld avviker vasentligt fran andra me-
taller. Eftersom guld &ar en glansande, val formbar metall
som inte korroderar i syre ar den prestigefyllda adelme-
tallen eftersokt inom smyckesindustrin. Ungefar halften av
allt producerat guld utnyttjas darfor till smyckestillverkning
dar Kina och Indien &r de ledande smyckesproducenter-
na.?® Guld har ocksa unika egenskaper som investerings-
objekt. Metallen ar namligen k&nd for att bevara sitt varde i
varierande marknadslégen och anvéands darfér som skydd
mot inflation och marknadsrisk. Omkring en tredjedel av
allt guld ags av centralbanker varlden éver vilka haller guld-
reserver for diversifiering och tillforsel av likviditet vid even-
tuella kristider. Av samma skél &gs en betydande andel av
guld aven av investerare, saval institutionella som privata.
Pa senare tid har guld aven hittat sin vag till elektronik-,
rymdfards- och lakemedelsindustrierna.®®

18. Global blyanvandning per industri pa basis av genomsnittlig anvandning dver fem ar (2017-2021). International Lead and Zinc Study Group, End

Uses of Lead, https:/www.ilzsg.org/static/enduses.aspx?from=1
19. U.S. Geological Survey, Mineral Commodity Summaries 2022
20. A World Bank Report, Commodity Markets Outlook
21. U.S. Geological Survey, Mineral Commodity Summaries 2022
22. Boliden, Bly, https:/www.boliden.com/sv/verksamhet/produkter/bly

23. The Business Research Company, Lead Global Market Report, https:/www.thebusinessresearchcompany.com/report/lead-global-market-re-

port

24. Mahvie Minerals AB (publ), Varfor arbetar Mahvie Minerals med bly?, https:/www.mahvieminerals.com/investerare/pressmeddelanden/var-

for-arbetar-mahvie-minerals-med-bly-101744
25. A World Bank Report, Commodity Markets Outlook
26. World Gold Council, Gold Supply, https:/www.gold.org/gold-suppl

27. U.S. Geological Survey, Mineral Commodity Summaries 2022
28. World Gold Council, Gold Supply

29. World Gold Council, Gold Demand Sectors, https:/www.gold.org/about-gold/gold-demand/by-sector

30. Boliden, Guld, https:/www.boliden.com/sv/verksamhet/produkter/guld
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Till foljd av vaxande osédkerhet pad marknaden i borjan av
2022 forlitade sig vissa investerare pa guld som skydd mot
den 6kade volatiliteten. Foljaktligen steg efterfragan pa guld
kraftigt som ett investeringsobjekt i bérjan av 2022. Aven
centralbankerna 6kade sina guldreserver under perioden.
Den vaxande efterfragan pa guld hojde naturligtvis guldpri-
set, vilket & sin sida paverkade smyckesindustrin negativt.
Smyckestillverkningen avtog for forsta gangen i borjan av
2022 efter att industrin snabbt hade aterhamtat sig fran
COVID-19-krisen under 2021.

NORDISK GRUVUTVECKLING

Gruvdrift har bedrivits i Norden i 6ver tusen éar, och det
finns en rik historia av malmbrytning och metallproduk-
tion i saval Norge som Finland. Intresset for mineralprojekt
i Norden har sett ett uppsving under senare ar. Detta ar
bland annat en foljd av att Norden historiskt har varit rela-
tivt underprospekterat i jamforelse med geologiskt jamfor-
bara gruvnationer som Australien och Kanada.*

Det nordiska mineralomradet utgérs i stort av den Fen-
noskandiska urbergsskolden som stracker sig genom Nor-
ge, Sverige och Finland. Skolden ar speciellt kdnd for sina
hogklassiga mineraltillgdngar. Den Fennoskandiska skolden
ar ett av de mest mineraliserade omradena i varlden och
har till foljd dérav, i kombination med en rik nordisk infra-
struktur, historiskt varit bland de mest aktiva omradena for
europeisk gruvutveckling.®® Tidigare prospektering har upp-
tackt flera lovande fyndigheter for saval bas- som adelme-
taller®*

Forutom den geologiska profilen ar ocksa verksamhetsmil-
jon gynnsam for den nordiska gruvindustrin. Gruvutveckling
i Norden understods av omradets nationella myndigheter,
vilket har skapat ett enhetligt och forutsagbart regelverk for
gruvutveckling. Norden k&nnetecknas &ven av en god infra-
struktur, dar den glesa befolkningen mojliggdr rum for nya
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gruvprojekt och goda vagforbindelser tillater effektiv trans-
port. Aven en hogutbildad arbetskraft och politisk stabilitet
har bidragit till utvecklingen av den nordiska gruvindustrin.

Den gynnsamma geologiska profilen och verksamhetsmil-
jon, i samband med okad efterfragan p& metaller, har lock-
at nya investeringar i nordiska gruvprojekt. Flera prospekte-
ringsbolag, saval nationella som internationella, har vant sig
till de nordiska landerna i sbkandet efter mineraltillgangar.
Trots det nya intresset anses Norden fortfarande vara un-
derprospekterat.®

| dagslaget bedriver Mahvie Minerals prospekteringsverk-
samhet med fokus pa basmetaller i Norge och pa guld i
Finland. | Norge har det historiskt genomférts betydande
brytning av koppar och andra mineraler. Under 1980-talet
lades emellertid flera norska kopparprojekt ned pa grund
av laga metallpriser och samre ekonomiska utsikter, Mo-
dern prospektering i dessa nedlagda projekt har hittills va-
rit knapp. Verksamheten vantas dock se ett uppsving inom
kort mot bakgrund av en minskad anvéndning av fossila
branslen s& som olja och naturgas.®® vad galler marknaden
for mineralprojekt i Finland sa har denna daremot blomst-
rat under senare ar. Tack vare landets manga guldmine-
raliseringar har Finland vuxit till en av Europas viktigaste
guldproducenter®” Sammanfattningsvis ter sig Bolagets
verksamhet i bdde Norge och Finland som hogaktuell och
lamplig givet marknadens nuvarande forutsattningar.

GRUVUTVECKLINGENS FASER

Processen fran inledande prospektering till utvinning och
forsaljning av kommersiella produkter i ett projekt &r om-
fattande. Nedan foljer en oversiktlig sammanstéllning av
de olika faserna som infaller nar ett projekt tas fran pro-
spektering till gruvdrift, med tonvikt pa den inledande pro-
spekteringsfasen. Vagen fran prospektering till gruvdrift
prognostiseras ofta till atminstone 10 ar for ett projekt som
uppvisar lonsam gruvdrift och genomgar samtliga av nedan
beskrivna utvecklingssteg.

PROSPEKTERING

Rekognosering

I den inledande rekognoseringsfasen bedrivs utforskning
av potentiellt prospektiva omraden med malsattningen
att identifiera omraden med geologiskt gynnsamma forut-
sattningar. Rekognoseringen baseras pa insamling av geo-
logiska, geokemiska och geofysiska data och efterfoljande
analys. | bedomningen av vilka omraden som bér underso-
kas ytterligare kan aktodren ta hénsyn till sannolikheten for
forekomst av vissa mineraler, samt hur de infrastrukturella
forutséttningarna ser ut for eventuell gruvanlaggning och
senare produktion. Pa senare tid beaktas vanligen dven hu-
ruvida gruvdrift ar socialt accepterat i omradet och vilka
externaliteter det kan skapa for samhéllet.

31. Prisutveckling for guldterminer (GCFUT1) veckovis under perioden 2011-02-11 — 2023-02-10, denominerat i USD per uns. Infront AS, Infront

Terminal, https:/www.infrontfinance.com/

32. Geological Survey of Finland, Mineral deposits and metallogeny of Fennoscandia, https:/www.ngu.no/upload/Publikasjoner/Boker/GTK sp 053.

pdf

33. Ahead of the Herd, Scandinavia sees new age of mining renaissance, https:/aheadoftheherd.com/scandinavia-sees-new-age-of-mining-re-

naissance-2/

34. Episodes, Metallic mineral deposits in the Nordic countries, https:/www.episodes.org/journal/view.ntml?volume=31&number=1&spage=125&v

md=Full

35. Botnia Exploration, Nordic exploration market, https:/www.botniaexploration.com/en/4137-2/nordic-exploration-market/

36. Resource World, Exploration & Mining in Finland, Sweden and Norway, https:/resourceworld.com/exploration-mining-in-fin-

land-sweden-and-norway/

37. Botnia Exploration, Nordic exploration market
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PROSPEKTERING

Unders6kning och resursdefinition

Framgangsrik rekognosering foljs av inledande forstudie
(PFS) genom geologisk kartlaggning, samt geokemiska och
geofysiska méatningar. Positiva resultat i den inledande un-
dersokningen foljs darefter av resursdefinition och genom-
forbarhetsstudie (DFS). Denna baseras pa en detaljerad
kartlaggning tillsammmans med karnborrning for att lokali-
sera och beddma storlek och halt av diverse ekonomiskt
intressanta metaller och mineraler. Ytterligare mineralogis-
ka, anrikningstekniska och metallurgiska tester genomfors
ofta parallellt for att assistera i framtagandet av en prelimi-
néar ekonomisk analys (PEA) av framtida projektkostnader
och potentiella produktionsvinster.

Scoping och feasibility

Ytterligare studier genomférs i ett slutligt prospekterings-
stadie for att bedéma huruvida fortsatt exploatering av en
fyndighet ar lonsam. Analysen fokuserar pa projektets tek-
niska och ekonomiska parametrar, och inleds vanligen med
en “scoping”™-studie for att kartlagga potentiella positiva
och negativa externaliteter av fortsatt exploatering, samt
planering och begransning av sddan. En avslutande “feasi-
bility”-studie utfors sedan av initiativtagaren eller en obe-
roende expert avseende projektets genomforbarhet, innan
ett beslut om gruvutveckling kan fattas.

ANLAGGNING

Om ett projekt efter utford prospektering lampar sig for
gruvdrift paborjas anlaggningsfasen av gruva och anrik-
ningsverk. Gruvbrytning kan ske under jord eller ovan jord i
sa kallade dagbrott. Det senare gar ofta snabbare att upp-
féra men ar mindre effektivt vid djupare mineraliseringar.
Utveckling av produktionsanlaggningen kraver, utdver gruva
eller dagbrott, ett anrikningsverk dar utvunnen malm se-
dermera kan foradlas till ett kommersiellt koncentrat. Gru-
vutvecklingen kompletteras vanligen med ytterligare resur-
sanalyser i syfte att minimera malmforluster och optimera
brytnings- och produktionsplanen.

PRODUKTION

Produktion kan ske genom underjordisk gruvdrift eller
dagbrott. Dagbrott associeras vid méttliga djup med lag-
re produktionskostnader, men blir ineffektivt dver storre
djup. Malmproduktion under jord &r & andra sidan forenat
med mer variabla kostnader, samt 6kade krav pa planering
och underhall. Efter upprattande av produktionsanlagg-
ning och planering inleds produktionen. Utvunnen malm
krossas och mals i anrikningsverket och koncentreras déri
med gravimetriska, magnetiska eller ytkemiska metoder,
beroende pa mineraltyp. Anrikningsprocessen resulterar
i ett koncentrat som kan forédlas inom bolaget eller hos
utomstaende parter. Ett upparbetat koncentrat blir sedan
foremal for eventuell lakning, smaltning och raffinering ge-
nom lampliga anlédggningar, vartefter mineralen kommersi-
aliseras och transporteras for vidare anvandning.

ANLAGGNING PRODUKTION

Gruvutvecklingens olika processer ar férenad med varie-
rande osékerhet i de olika faserna. Det ar inte alla omréa-
den som beddms lampliga for vidareutveckling efter utford
prospektering. Det ar heller inte sakert att anlaggningsfasen
och produktionsfasen resulterar i ett lyckat projekt i termer
av utvinning och ekonomisk vinning. Utdver vad som ovan
har namnts kompliceras gruvutvecklingen vanligen av be-
hovet av tidsbegransade licenser med oséker mojlighet till
godk&nnande och eventuell forlangning. | syfte att belysa
denna aspekt redogdrs har nedan oversiktligt for gruvlag-
stiftning pa den norska och finska marknaden dar Mahvie
Minerals i dagslaget bedriver verksamhet.

GRUVLAGSTIFTNING | NORGE

Den norska regeringen antog en nationell strategi for mi-
neralindustrin under ar 2013. | denna strategi anges reger-
ingens malsattning att framja tillvaxt i industrin genom ett
fortsatt engagemang i kartldggningen av mineralfyndighe-
ter, information om mineralresurser, béttre resursplane-
ring, fortsatt utveckling av mineralindustrins myndigheter,
samt framjande av kompetent arbetskraft. Den nuvarande
gallande minerallagen 101 ("Norska minerallagen”) antogs
den 19 juni 2009. | géllande lagstiftning stipuleras att staten
ager ratt till all mineralisering med en densitet som 6ver-
stiger 5 gram per kubikcentimeter, medan 6vriga mineraler
tillhor land&garen. Lagstiftningen ar fér narvarande under
overseende, men vantas ej férandras namnvart.

Prospektering av statligt agda mineraler kraver enligt Norska
minerallagen ett understkningstillstand som utfardas av
det norska Direktoratet for Mineralférvaltning ("DIRMIN”).
Detta tillstand utfardas bara om anstkande kan pavisa
god sannolikhet for ekonomiskt genomforbar extraktion i
omradet. Prospektering av landagarmineraler kraver utover
motsvarande tillstand ett avtal mellan prospekteringsakto-
ren och landagaren. Om en sadan éverenskommelse inte
kan fattas kan DIRMIN vid pavisad sannolik for ekonomisk
genomforbarhet enligt ovan patvinga forsaljning av landa-
garens landomrade till forman for prospekteringsaktoren.
Undersokningstillstandet beréattigar innehavaren till inle-
dande prospektering av landomréadet, samt senare prioritet
till exploateringstillstand. Innan arbete inleds kravs att DIR-
MIN, landédgare och brukare av landytan presenteras med
en arbetsplan. Vid forekomst av pilotextraktion kraver dven
detta ett ytterligare tillstdnd utfardat av DIRMIN.

Exploateringstillstandet ar inte tillrackligt for att bedriva
storskalig gruvutvinning. | vissa fall fordrar DIRMIN &ven en
detaljerad utvinningsplan fran den gruvbedrivande akto-
ren for att tilldta gruvdrift. Utover tillstand kravs att DIRMIN
notifieras vid brytning av mer an 500 kubikmeter materia,
och for brytning som 6verstiger 10 000 kubikmeter kravs
en verksamhetslicens. Dessa utfardas av DIRMIN efter en
beddmning om huruvida den ansdkande &r kvalificerad att
bedriva extraktion. Bedomningen baseras pa aktorens his-
torik saval som dennes presenterade utvinningsplan.
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Utover ovan namnda tillstdnd stipuleras i Norska miner-
allagen den generella plikten att vidta forsiktighet vid pro-
spektering och gruvdrift. Detta staller krav pa sdkerhet inom
verksamhetsomradet saval som ansvar gentemot kringlig-
gande land, manniskor, boskap och renar. Det stélls daven
krav pa att aktdren ska halla rent pa verksamhetsomradet
bade under och efter avslutad verksamhet, och restaurera
marken vid behov.

Tangerande lagstiftning stipulerar vidare att var kommun i
egenskap av plan- och byggansvarig har ansvaret att fat-
ta det slutliga beslutet avseende godkannande av gruv-
verksamhet. Aktéren maste darfor ofta sarskilt forhalla sig
till kommunala, sociala och ekonomiska varden vid pla-
neringen av gruvdrift. Dartill satts ytterligare granser och
malsattningar genom norsk miljolagstiftning, dar naturens
mangfald och fororeningskontroll star i centrum for pro-
spekteringsverksamheten. Det ar vart att notera att den
Norska minerallagen och ovan ndmnda processer inte har
tackning p& Svalbard, dar ett antal andra lander tillsam-
mans har utvinningsratt sedan ingdendet av Spetsbergs-
traktaten 1920.%

GRUVLAGSTIFTNING | FINLAND

2010 antog den finska regeringen en nationell gruvstrate-
gi med malsattningen att forbattra forutsattningarna och
konkurrensen inom sektorn. Aret darpa reviderades den
relevanta lagstiftningen, nar gruvlagen 621/2011 ("Finska
gruvlagen”) tradde i kraft den 1juli 2011. Enligt géllande lag-
stiftning har alla ratt att genomfora begransat prospekte-
ringsarbete i form av observation och insamling av smaérre
prover, dven om dessa tas fran land som tillhér nagon an-
nan. Vid mer omfattande prospektering som betraktas po-
sera potentiell fara mot allmén sakerhet eller naturvarden
fordras emellertid ett malmletningstillstand utfardat av det
finska Sakerhets- och Kemikalieverket "TUKES”).

Malmletningstillstandet beréattigar innehavaren till inledan-
de prospektering. | vissa fall maste innehavaren férbinda
sig att kompensera for eventuell skada som uppkommer
pa omradet till foljd av prospekteringen, alternativt saker-
stalla rehabilitering. Utdver rétt till prospektering berattigar
malmletningstillstandet till senare prioritet vid ansékan om
ett gruvtillstand.

For att paborja gruvanlaggning kravs ett gruvtillstdnd. Aven
detta tillstand utfardas av TUKES sa lange inte gruvanlagg-
ningen syftar till utvinning av uran eller torium i vilka fall
finska staten ansvarar for tillstanden. Anstkan om gruvtil-
[stand kraver bland annat upprattande av en lamplighets-
rapport och en miljopaverkansrapport avseende den ftill-
tankta gruvanlaggningen. Vid avgérandet om utfardande av
tillstand skall TUKES radgora med relevant kommun, samt
myndigheten for ekonomisk utveckling, transport och miljo
i regionen. Gruvtillstdndet utfardas endast om fyndigheten
i fraga bedoms exploaterbar i termer av storlek, mineralhalt
och tekniska egenskaper. Utvinning far heller inte riskera att
vasentligt skada allman sakerhet, miljo, eller framtida moj-
ligheter till leverne eller industriell verksamhet i omradet.

Bolaget som soker gruvtillstand maste radgéra med och
erhalla tillstand fran markégare att bedriva gruvutveckling.
Om detta inte erhalls kan den finska staten anda dela ut
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ratt till gruvanlaggning om projektet anses vara allmannyt-
tigt. Finska gruvlagen stipulerar vissa villkor for kompen-
sation till markagaren vid utforskning och utvinning enligt
dessa tillstand.

I tillagg till hittills namnda tillstand kréavs ett gruvsikerhets-
tillstand for att bedriva utvinning genom gruvverksamhet.
Aven detta utfardas av TUKES, och i samband med detta
forbinder sig innehavaren att informera TUKES om even-
tuella faror, skador eller andra vasentliga incidenter. Vid fo-
rekomst av sadana ska TUKES undersoka incidenterna och
om mojligt faststélla deras orsaker och forhindra framtida
uppkomst.

Utover ovan namnda tillstand stipuleras i Finska gruvla-
gen hur aktorer kan ga tillvaga for att dverklaga beslut som
fattats avseende tillstdnd. Lagstiftningen berér aven hur
gruvverksamhet ska forhalla sig till samer och renskotsel
pa relevanta omraden. Tangerande lagstiftning stipulerar
ytterligare krav pa tillstand och forhallning till exempelvis
miljopaverkan, vattennyttjande, och vildmarksbevarande.®®

TRENDER OCH TENDENSER

Mahvie Minerals fokuserar idag pa& prospektering av bas-,
adel- och specialmetaller som skapar mojligheter for en
hallbar samhallsomstallning. Darmed anser Bolaget att
nedanstdende trender kan ha en inverkan pa Bolagets af-
farsutsikter.

e Gron omstillning - | takt med att miljo6 och héallbarhet
ges ett storre utrymme i lokala och globala samhélls-
debatter valjer fler lander att framja utvecklingen av
fornybar energi, konstruktion och transport. Foljaktli-
gen Okar efterfragan pa bas- och batterimetaller, och
behovet av gruvdrift dkar.

e Investeringar i guld — N&r aldre guldgruvor borjar
brytas ut riktas fler investeringar mot prospektering.
I Norden, som har god infrastruktur och stabil poli-
tik, finns goda forutsattningar for gruvdrift. | tider av
kris, s& som under COVID-19-pandemin 2020-2021
och Ukrainakriget 2022, har investeringar i guld 6kat da
detta betraktas som en “saker” investering.

¢ Farre och storre gruvor - Antalet gruvor har under
senare ar minskat samtidigt som den totala gruvpro-
duktionen har okat. Denna utveckling har mojliggjorts
av teknisk utveckling och effektivisering. Modern tek-
nisk utveckling medfor emellertid aven att mindre och
tidigare nedlagda gruvor blir intressanta att utveckla.

Sammanfattningsvis verkar Mahvie Minerals pa en mark-
nad som vantas kunna dra nytta av, och hjalpa till att fa-
cilitera, den grona omstallningen. Framtida efterfragan pa
Bolagets forvantade produkter ar sannolikt hog, och Bola-
gets exponering mot guldutvinning ar en stabiliserande fak-
tor i kristider. Sentida teknisk utveckling och effektivisering
inom prospektering och gruvdrift ppnar dessutom upp for
nya mojligheter i gamla projekt, som tidigare inte betraktats
som lonsamma investeringar for foregaende innehavare.

Utover vad som ovan nadmnts kanner Bolaget inte till nagra
tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
andra krav, ataganden eller handelser som bedéms vara av
vasentlig karaktar.

38. Nordiska ministerradet, Mining in the Nordic Countries: A comparative review of legislation and taxation, http:/norden.diva-portal.org/smash/

get/diva2:842595/FULLTEXTO1.pdf

39. Nordiska ministerradet, Mining in the Nordic Countries: A comparative review of legislation and taxation
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MAHVIE MINERALS | KORTHET

Mahvie Minerals, grundat &r 2021, &r ett nordiskt prospekte-
rings- och gruvutvecklingsbolag med fokus pa basmetaller,
adelmetaller och specialmetaller. Bolagets huvudsakliga
tillgdngar aterfinns i det norska Mo i Rana som &r ett val-
kant industri- och gruvomrade omfattande saval smaltverk
som brytning av jarnmalm. Darutéver har Mahvie Minerals
utvidgat sin verksamhet genom forvarvet av det finska
guldprojektet Haveri under sommaren 2022. Mahvie Mine-
rals planerar att via sin prospektering utdka potentiella mi-
neraltillgangar samt pa medellang sikt paborja utveckling
av gruvverksamhet.

ORGANISATION

Bolaget har per dagen for Memorandumets publicering en
organisation bestaende av en heltidsanstalld VD, Per Storm,
en CFO anlitad p& konsultbasis, Thomas Haggkvist, samt en
projektgeolog anlitad pa konsultbasis. Mer information om
Bolagets ledande befattningshavare aterfinns i underavsnit-
tet”Ledande befattningshavare”iavsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

MAL OCH STRATEGI

Mahvie Minerals malsattning att skapa aktiedgarvarde ge-
nom att utveckla en ekonomisk portfolj av mineraltillgangar
samt inleda gruvdrift, anrikning och forsaljning av metall-
koncentrat. For att uppna detta bedriver Mahvie Minerals
malinriktad prospektering inom Norden i omraden med
kanda geologiska forutséttningar dar nya ekonomiska och
tekniska forutsattningar mojliggor fornyat fokus och verk-
samhet. Mahvie Minerals avser att utnyttja basta tillgangli-
ga teknik och anpassa verksamheten enligt hogsta mojliga
standarder for ekonomisk, ekologisk och social hallbarhet.

GRUVPROJEKT

Mahvie Minerals innehar undersokningstillstand i det norska
Mo i Rana-projektet som tidigare har producerat framst
basmetaller. Bolaget har aven utdkat sin verksamhet ge-
nom forvarvet av det finska guldprojektet Haveri. Bolagets
bada projekt befinner sig idag i en sen rekognoserings- och
undersokningsfas. Fokus ligger framgent pa definition av
tillgangarna i projektomraden.

Kartléggning av fyndigheter i Rana kommun’

Mo i Rana

Mofjell

JARNHALTIGA METALLER 0 BASMETALLER

MO | RANA-PROJEKTET

Mahvie Minerals forvarvade Mo i Rana-projektet fran EMX
Scandinavia i februari 2022. Gruvomradet ar belaget i cen-
trala Norge och innefattar en stor mangd prospekterings-
mal. Omradets geologiska miljo betraktas som gynnsam
for polymetalliska VMS-fyndigheter och speciellt intressant
ar det nedlagda Brownfield-projektet i Mofjell-gruvan (Mof-
jellet) som bedéms ha hog kvarvarande mineralisering av
zink och koppar.

1. Rana kommun, Norge. Hamtad fran Google Earth, 2022-03-14.

& km Rl

Mahvie Minerals innehar 38 undersokningstillstand i om-
radet samt har tillgang till en omfattande geologisk data-
bas. Bolaget avser under de kommmande aren utveckla en
ekonomiskt brytvard mineraltillgang pa omradet genom att
ansoka om och erhalla nodvandiga tillstdnd och genom att
anvanda moderna prospekteringsmetoder.

y
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Tidigare produktion och prospektering

Historiskt har produktion i Mo i Rana bedrivits under aren
fran och med 1928 till och med 1987, framst i Mofjell-gru-
van. Under perioden producerade gruvan 4,35 miljoner ton
malm med genomsnittliga halter om 3,61 procent zink,
0,71 procent bly och 0,31 procent koppar. Silverhalten upp-
gick till 10 gram per ton och guldhalten till 0,3 gram per ton.

Under aren fran och med 2007 till och med 2010 genom-
fordes ett prospekteringsprojekt i omradet som ett samar-
bete mellan GEXCO Norge, Nordlands [&n och NGU (Norges
geologiske undersgkelse). Prospekteringen fokuserade pa
definition av omradets geologiska miljé och dess forhal-
lande till malmbildning. Malet for prospekteringen var att
uppskatta den aterstdende potentialen for ekonomiska mi-
neralfyndigheter i projektomradet.

Prospekteringen inleddes med en elektromagnetisk flygge-
ofysisk matning, motsvarande en area om 500 kvadratki-
lometer och 4 000 linjekilometer. P& basis av matningen
och 6vrig information genomférdes sammanlagt 147 borr-
ningar, uppgaende till sammanlagt 16 406 meter. Tidigare
agare har investerat ett arbete motsvarande ett varde om
cirka 32 MSEK i dagens penningvarde pa undersokning av
projektomradet. Prospekteringen resulterade i en omfat-
tande geologisk databas avseende projektets geologiska
miljo samt en detaljerad kartlaggning éver omradet. Dessa
ar vardefulla for projektets fortsatta utveckling.

Uppskattning av geologisk miljé och mineralresurser
Enligt de geokemiska och litologiska observationer som
gjordes under prospekteringsprojektet bestar omradets
geologiska sammansattning till stort av bimodala vulka-
nisk-sedimentéra formationer. Observationerna tyder dven
pa att andelen sura vulkaniska bergarter ar hogre an vad
tidigare uppskattat. En sadan typ av geologisk miljo betrak-
tas som gynnsam for rika VMS-fyndigheter, vilka ar viktiga
kallor for koppar, zink, bly, silver och guld.

Projektomradet omfattar en stor mangd prospekterings-
mal, dar det mest anmarkningsvarda ar det nedlagda
Brownfield-projektet i Mofjell-gruvan. Gruvan uppskattas
ha en kvarvarande mineralisering av zink, koppar och andra
metaller. Enligt Bolagets bedémning uppgar dess potential
till 5 miljoner ton malm med en halt om 3,8 procent zin-
kekvivalenter. Bedomningen ar baserad pa mellan 40 och
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50 borrprover uppgaende till totalt cirka 8 000 meter. Innan
nedldggningen av gruvan upptacktes aven héga guld- och
silverhalter i malmkropparna. Dessa upptackter har inte vi-
dareutvecklats, men skapar ytterligare attraktiva undersok-
ningsmal for Bolaget.

Ovriga intressanta fyndigheter i projektomradet ar Sglvberg,
Hesjelia, Smavatnan och Hellerfjellet. Tidigare borrningar
och provtagningar i dessa mal har indikerat god potential
for saval basmetaller som ddelmetaller. Genomskarningar-
na for de mest lovande borrsektionerna i projektomradet ar
sammanstéllda nedan.

Utvalda borrsektioner

5,7 m, Cu-ekv. 1,91 % Zn09% Pb01% Culb%
5,2 m, Cu-ekv. 118 % Zn 2,0 % Pb01% Cu0,3%
5,0 m, Cu-ekv. 1,01 % Zn12% Pb04% Cu04%
4,9 m, Cu-ekv. 117 % n 2,2 % Pb01% Cu0.2%
31 m, Cu-ekv. 1,98 % /N33 % Pb11% Cu0,3%
2,7 m, Cu-ekv. 111 % Zn 1,6 % PbO1% Cu04%
2,7 m, Cu-ekv. 1,46 % Zn 1,7 % Pb01% CuO7%

Prioriterade omraden och kommande arbete

Bolaget har under hésten 2022 genomfért ett omfattande
arbete med sammanstéllning av data fran omradet. Ar-
betet har bidragit till att skapa en tydlig bild av omradets
potential och renderat i en forsta modell av projektets hu-
vudtillgang, Mofjell-gruvan. Bolaget har aven tagit fram en
borrplan for Mofjellet och haller pa att handla upp ett borr-
program vilket avses paborjas i nartid.

Under arbetet med sammanstéllning av tillganglig infor-
mation har Bolaget aven identifierat tre projektomraden av
sarskilt intresse for den fortsatta prospekteringen: Mofjell
(den tidigare verksamma gruvan), Selvberg (beldgen intill
Mofjell-gruvans utstrackning) och Hellerfjellet (i omradets
sodra del). Bolaget beddmer darutdver att det finns fler
omraden med goda indikationer, daribland Hesjelia och
Smavatnan, vilket ytterligare forstarker de goda prospekten
i Mo i Rana-projektet.

llustration — 3D-vy av Mofjell-gruvomrédet (mot nordést)

Immediate drilling target

100 0 100 200 300 400
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Infrastruktur

Mo i Rana ar ett valutvecklat industri- och gruvomrade i
Nordland, i centrala Norge vid havskusten. Projektomradets
infrastruktur stods darfor av god energi- och vattentillgang,
utrymme for industriell utvidgning samt narliggande bolag
inom komplementara industrier.

Nordlands lan ar del av EU-samarbetsprojektet Nordic Bat-
tery Belt Logistics tillsammans med Vasterbotten i Sverige
och Osterbotten i Finland. Malet med projektet &r att ut-
veckla en strategi for hallbar och kostnadseffektiv trans-
port och logistik for den framvéaxande industriella batte-
riverksamheten i Kvarkenomradet. Som del av projektet
kommer bland annat nya batterianlaggningar att grundas
i de tre landerna. Nordic Battery Belt-samarbetet vantas
gynna Mahvie Minerals vasentligt i termer av forbattrad in-
frastruktur, natverk och omedelbar mineralefterfragan vid
Mo i Rana.

Tillstédnd

Mahvie Minerals innehar per dagen fér Memorandumets
avgivande 38 undersokningstillstand i Mo i Rana. Dessa
sammanfattas i foljande tabell.

Tillstand Giltig till Areal Status
0045/2021 Mo 2 2028-02-10 500 ha Aktiv
0056/2021 Mo 3 2028-02-10 500 ha Aktiv
0058/2021 Mo 4 2028-02-10 1000 ha Aktiv
0059/2021 Mo 5 2028-02-10 1000 ha Aktiv
0060/2021 Mo 6 2028-02-10 1000 ha Aktiv
0061/2021 Mo 7 2028-02-10 1000 ha Aktiv
0062/2021 Mo 8 2028-02-10 1000 ha Aktiv
0063/2021 Mo 9 2028-02-10 1000 ha Aktiv
0035/2021 Mo 10 2028-02-10 1000 ha Aktiv
0036/2021 Mo 11 2028-02-10 1000 ha Aktiv
0037/2021 Mo 12 2028-02-10 1000 ha Aktiv
0038/2021 Mo 13 2028-02-10 1000 ha Aktiv
0039/2021 Mo 14 2028-02-10 1000 ha Aktiv
0040/2021 Mo 15 2028-02-10 1000 ha Aktiv
0041/2021 Mo 16 2028-02-10 1000 ha Aktiv
0042/2021 Mo 17 2028-02-10 500 ha Aktiv
0043/2021 Mo 18 2028-02-10 1000 ha Aktiv
0044/2021 Mo 19 2028-02-10 1000 ha Aktiv
0046/2021 Mo 20 2028-02-10 500 ha Aktiv
0047/2021 Mo 21 2028-02-10 500 ha Aktiv
0048/2921 Mo 22 2028-02-10 500 ha Aktiv
0049/2021 Mo 23 2028-02-10 1000 ha Aktiv
0050/2021 Mo 24 2028-02-10 1000 ha Aktiv
0051/2021 Mo 25 2028-02-10 500 ha Aktiv
0052/2021 Mo 26 2028-02-10 400 ha Aktiv
0053/2021 Mo 27 2028-02-10 1000 ha Aktiv
0054/2021 Mo 28 2028-02-10 750 ha Aktiv
0055/2021 Mo 29 2028-02-10 500 ha Aktiv
0057/2021 Mo 30 2028-02-10 500 ha Aktiv
0133/2021 Mo 31 2028-02-10 300 ha Aktiv
0134/2021 Mo 32 2028-02-10 300 ha Aktiv
0135/2021 Mo 33 2028-02-10 600 ha Aktiv
0136/2021 Mo 34 2028-02-10 1000 ha Aktiv
0137/2021 Mo 35 2028-02-10 900 ha Aktiv
0138/2021 Mo 36 2028-02-10 400 ha Aktiv
0140/2021 Mo 38 2028-02-10 1000 ha Aktiv
0385/2022 Mo 40 2029-07-20 1000 ha Aktiv
0386/2022 Mo 41 2029-07-20 740 ha Aktiv
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HAVERI-PROJEKTET

Mahvie Minerals anskaffade det finska guldprojektet Have-
ri under sommaren 2022 fran Bluelake Mineral genom att
forvarva samtliga aktier i Palmex Mining Oy. Tidigare pro-
spektering i omradet har uppvisat stora mineraltillgangar
med hoga guldhalter. Mahvie Minerals forvarvade projektet
med avsikt att diversifiera sin portfolj genom att 6ka expo-
neringen mot adelmetaller.

Tidigare produktion och prospektering

Historiskt har brytning i Haveri utforts under 1800-talet och
ater under perioden fran och med 1942 till och med 1962.
Brytning under den senare perioden producerade totalt
1,5 miljoner ton malm med en genomsnittlig guldhalt om
3,5 gram per ton och 0,5 procent koppar. Efter gruvans ned-
laggning ar 1962 har prospektering genomforts av flera aga-
re omfattande totalt 126 diamantborrhal och 30 000 borr-
meter. Ar 2014 genomférde den davarande &garen Palmex
Mining Oy en preliminar ekonomisk beddémning (PEA) via
konsultbolaget SRK Consulting (Sweden) AB. Gruvomradets
potential varderades da till 1,56 miljoner uns mineraltill-
gangar av guldekvivalenter med halten 0,93 gram per ton.

Uppskattning av geologisk miljé och mineralresurser
Haveri-fyndigheten i Yl6jarvi kommun utanfor Viljakkala by,
nordvast om Tammerfors guldbélte, hittades ursprungli-
gen 1737 och var i drift som jarnmalmsgruva under perio-
den 1841 till 1865. Under perioden 1942 till 1960 brots guld
och koppar i Haveri, da totalt omkring 4 439 kg guld och
6 085 ton koppar fran bade dagbrott och underjordsbryt-
ning kunde utvinnas. Brytningen upphorde efter brand och
gruvan stiangdes slutligen ar 1962.

| omradet finns ett flertal kianda mineraliseringar som
inte var del av den datida gruvbrytningen. Sjalva minera-
liseringen ligger inom en sekvens av metavulkaniter och
meta-sediment tillhérande Tammerfors skifferbélte. Ha-
veriomradets berggrund har genomgatt en metamorfos till
gronschist—amfibolit facies och ett flertal deformations-
skeden, och ar strukturellt kontrollerad. Narvaron av exha-
lativa, subvulkaniska porfyrer och penetrativ deformation
indikerar pa tidigt ursprung av mineraliseringen. Guldet ar
oftast finkornigt, osynlig och fritt, associerat till stringer-
zoner och tvarskarande kvartgangar, i narliggande kontakt
mellan mafisk-felsiska vulkaniter och pyro-vulkanoklas-
tiska sediment. Det forekommer ingen korrelation mellan
koppar- och guldmineraliseringen i omradet.

Infrastruktur

Haveri-projektet ar beldget i Tammerfors guldbalte i syd-
vastra Finland. Gruvomradet ligger nagra kilometer fran
den narmaste staden Viljakkala och kan nas via befintli-
ga vagar. Den narmaste jarnvagen ar belédgen i Tammerfors
pa ett avstand om 35 kilometer fran Haveri, varifran det
finns goda forbindelser till Helsingfors och ovriga delar av
Finland. De narmaste kommersiella flygplatserna ar i Tam-
merfors, Abo (175 km i sydvast om Haveri) och Helsingfors
(230 km i sydost om Haveri). Projektet ar saledes relativt
lattillgangligt och mojliggodr en enligt Bolagets beddmning
utmarkt serviceinfrastruktur.

Tillstand

Mahvie Minerals innehar per dagen fér Memorandumets
avgivande ett (1) undersokningstillstand i Haveri. Detta re-
dovisas i tabellen nedan.

Tillstand Giltig till Areal Status
pagaende

Haveri ML2015:033 - 49,72 ha anstkan om
forlangning
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FINANSIELL OVERSIKT

Bolagets rakenskapsar stracker sig fran och med den
1 januari till och med den 31 december. | féljande avsnitt
presenteras en sammanfattning av Mahvies finansiella ut-
veckling under Bolagets forsta rakenskapsar, fran och med
den 5 juli till och med den 31 december 2021, samt for
rakenskapsaret 2022, fran och med den 1 januari till och
med den 31 december 2022. Informationen avseende ra-
kenskapsaret 2021, med undantag for kassaflodesanalysen,
ar hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisning for mot-
svarande rakenskapsar. Siffrorna for 2022 och kassaflode-
sanalysen som presenteras i avsnittet ar hamtade fran Bo-
lagets bokslutskommunike for det helaret 2022 som ej har
reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och Bokforingsnamndens allménna rad BFNAR
2012:1. Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Forut-
om vad som uttryckligen anges hari, har ingen finansiell
information i detta Memorandum reviderats eller granskats
av Bolagets revisor, om inte sa anges.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rékenskaper bor
&sas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den
finansiella utvecklingen” samt Mahvie Minerals revidera-
de arsredovisning for rakenskapsaret 2021 inklusive noter
och revisionsberattelse och Mahvie Minerals boksluts-
kommuniké for rakenskapsaret 2022. Arsredovisningen
och delérsrapporten finns att tillgd pa Bolagets hemsida:
www.mahvieminerals.se/investerare/.

2022-01-01 2021-07-05

2022-12-31 2021-12-31
Belopp i KSEK Ej reviderat Reviderat
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning - -
Summa rorelsens intakter 0 0
Rérelsens kostnader
Ovriga externa tjanster -3 871 -N
Personalkostnader -437 -
Av- och nedskrivningar -34 -
Summa rorelsens kostnader -4 342 -1
Rorelseresultat -4342 -1
Finansiella poster
Finansiella kostnader -7 -
Summa resultat fran finansiella poster -7 0
Resultat efter finansiella poster -4 349 -1
Skatt pa periodens resultat - -
Periodens resultat -4 349 -1
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KONCERNENS BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Belopp i KSEK

MAHVIE

MINERALS
2022-12-31 2021-12-31
Ej reviderat Reviderat

Anléggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgdngar

Koncessioner, mineralintressen 32 060 -
Summa anlaggningstillgangar 32 060 0
Omsdttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 177 168
Kassa och bank 2353 24
Summa omséttningstillgangar 2530 191
Summa tillgangar 34 590 191

y
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EGET KAPITAL OCH SKULDER 2022-12-31 2021-12-31
Belopp i KSEK Ej reviderat Reviderat
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 541 50
Fritt eget kapital

Overkursfond 25334 -
Balanserad vinst eller férlust -1 -
Periodens resultat -4 349 -1
Summa eget kapital 21515 39

Léngfristiga skulder

Avsattning uppskjuten skatt 6 453 -
Ovriga langfristiga skulder 6282 -
Summa langfristiga skulder 12 735 0

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 94 -
Ovriga kortfristiga skulder 246 152
Summa kortfristiga skulder 340 152
Summa skulder 13 075 152

Summa eget kapital och skulder 34590 191
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2022-01-01 2021-07-05
2022-12-31 2021-12-31
Belopp i KSEK Ej reviderat Reviderat
Den l8pande verksamheten
Periodens rérelseresultat -4342 -1
Erhallen/betald ranta -7 -
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -4 349 -1
Féréndringar i rérelsekapital
Forandringar av rorelsefordringar -8 -134
Forandringar av rorelseskulder 188 19
Forandringar av rorelsekapital 180 -15
Kassaflode fran den lopande verksamheten -4169 -26
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -722 -
Forvarvat dotterbolag -14 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -736 0
Finansieringsverksamheten
Bolagets grundande = 50
Nyemission 7234 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7234 50
Periodens kassaflode 2329 24
Likvida medel vid periodens bdrjan 24 0

Likvida medel vid periodens slut 2353 24
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KONCERNENS NYCKELTAL

2022-01-01 2021-07-05

2022-12-31 2021-12-31
Nettoomsattning (KSEK) - -
Rorelseresultat (KSEK) -4342 -1
Resultat per aktie (SEK) -0,40 -10,75
Antal aktier vid periodens utgang (st) 10 811110 1000
Balansomslutning vid periodens utgang (KSEK) 34590 191
Immateriella anlaggningstillgdngar vid periodens utgang (KSEK) 32060 -
Kassalikviditet vid periodens utgang (%) 744 126
Soliditet vid periodens utgang (%) 62 20
Antal anstallda vid periodens utgang (st) 1 0

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Nettoomsiattning
Rorelsens huvudintékter, fakturerade kostnader, sidointék-
ter samt intaktskorrigeringar.

Rorelseresultat
Rorelsens intakter minus rorelsens kostnader.

Resultat per aktie
Nettoresultatet efter skatt dividerat med antal aktier.

Antal aktier
Antal utestédende aktier vid periodens utgang.

Balansomslutning
Balansomslutning avser Bolagets samlade tillgangar.

Immateriella anliaggningstillgangar
Icke-monetéra tillgangar utan fysisk form.

Kassalikviditet
Omsattningstillgdngar exklusive lager dividerat med kort-
fristiga skulder.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning.

Antal anstillda
Antal anstéllda pa heltid och tillsvidarebasis i Bolaget.
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nedanstdende kommentarer till den finansiella utveckling-
en baseras pé& perioden frén och med den 1 januari till och
med den 31 december 2022 och fér rékenskapsdret 2021,
frdn och med Bolagets grundande den 5 juli till och med
den 31 december 2021. | kommentarerna till den finansiella
stdllningen anger siffror inom parentes motsvarande upp-
gift fér tidigare tidpunkt.

Intakter, kostnader och resultat

1januari — 31 december 2022

Bolagets nettoomsattning under perioden fran och med
den 1 januari till och med den 31 december 2022 uppgick
till O KSEK. Bolagets rorelsekostnader uppgick till cirka
4 342 KSEK. Rorelseresultatet under perioden uppgick sa-
ledes till cirka -4 342 KSEK.

Bolagets resultat fran finansiella poster under perioden
uppegick till cirka -7 KSEK. Bolagets resultat efter finansiella
poster uppgick till cirka -4 349 KSEK. Till periodens resul-
tat raknades en skatt om 0 KSEK. Mot bakgrund av ovan
uppgick periodens resultat efter skatt till cirka -4 349 KSEK.

5 juli — 31 december 2021

Bolagets nettoomsattning under perioden fran och med
den 5 juli till och med den 31 december 2021 uppgick till
0 KSEK. Bolagets rorelsekostnader uppgick till cirka 11 KSEK.
Rorelseresultatet under perioden uppgick saledes till cirka
-11 KSEK.

Bolagets resultat fran finansiella poster under perioden
uppegick till 0 KSEK. Bolagets resultat efter finansiella poster
uppegick till cirka -11 KSEK. Till periodens resultat raknades
en skatt om 0 KSEK. Mot bakgrund av ovan uppgick perio-
dens resultat efter skatt till cirka -11 KSEK.

Finansiell stallning

Jdmférelse mellan den 31 december 2022

och den 31 december 2021

Bolagets immateriella anlaggningstillgangar, bestaende av
koncessioner och mineralintressen, uppgick per den 31 de-
cember 2022 ftill cirka 32 060 KSEK (0). Okningen &r ett
resultat av forvarven av Mo i Rana-projektet samt Have-
ri-projektet. Bolagets anlaggningstillgangar summerade till
cirka 32 060 KSEK (0).

Bolagets omsattningstillgangar, bestaende av 6vriga kort-
fristiga fordringar, uppgick till cirka 177 KSEK (168), inneba-
rande en okning om cirka 9 KSEK. Kassa och bank uppgick
till cirka 2 353 KSEK (24), och 6kningen om cirka 2 329 KSEK
ar framst en foljd av Bolagets finansieringsverksamhet un-
der 2022. Mot bakgrund av ovan summerade Bolagets om-
sattningstillgangar till cirka 2 530 KSEK (191), innebarande
en 6kning om cirka 2 339 KSEK. De totala tillgangarna upp-
gick dérav till cirka 34 590 KSEK (191).

Bolagets bundna egna kapital, bestaende av aktiekapital,
uppegick till cirka 541 KSEK (50), innebarande en 6kning om
cirka 491 KSEK. Det fria egna kapitalet, bestdende av peri-

odens resultat, balanserad vinst eller férlust samt fri dver-
kursfond, uppgick till cirka 20 974 KSEK (-11). Okningen om
cirka 20 985 KSEK utgors mestadels av 6kningen i den fria
overkursfonden. Bolagets egna kapital summerades sale-
des till cirka 21 515 KSEK (39), motsvarande en 6kning om
cirka 21 476 KSEK.

Bolagets langfristiga skulder, innehallande avsattning for
uppskjuten skatt samt ovriga langfristiga skulder, summe-
rade till cirka 12 735 KSEK (0). De 6vriga langfristiga skul-
derna &r utstéllda med cirka 6 282 KSEK till EMX Scandi-
navia med anledning av forvarvet av Mo i Rana-projektet.
Denna skuld kommer att aterbetalas genom emission
av aktier och kvittning vid framtida kapitalresningar fram
till att Bolaget har rest totalt 25,0 MSEK i kapital', varef-
ter eventuellt kvarvarande skuldbelopp kommer att bokas
om ftill ett ovillkorat aktieagartillskott. Mer information om
aktieoverlatesleavtalet med EMX Scandinavia finns under
avsnittet “Legal information och kompletterande upplys-
ningar”. De kortfristiga skulderna, bestdende av leveran-
torsskulder samt 6vriga kortfristiga skulder, summerade till
cirka 340 KSEK (152), dar merparten av ¢kningen hanférs
till leverantdrsskulderna. Bolagets samlade skulder uppgick
till foljd av ovan till cirka 13 075 KSEK (152). Sammantaget
uppegick balansomslutningen till cirka 34 590 KSEK (191),
innebarande en 6kning om cirka 34 399 KSEK.

Kassafléde

1januari — 31 december 2022

Bolagets kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital under perioden fran och med
den 1 januari till och med den 31 december 2022 uppgick
till cirka -4 349 KSEK. Kassaflode fran den l6pande verk-
samheten efter férandringar av rorelsekapital uppgick till
cirka -4 169 KSEK. Bolagets kassafléde fran investerings-
verksamheten uppgick till cirka -736 KSEK. Kassaflode fran
finansieringsverksamheten uppgick ftill cirka 7 234 KSEK.
Mot bakgrund av ovan uppgick det totala kassaflddet under
perioden till cirka 2 329 KSEK.

5 juli — 31 december 2021

Bolagets kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital under perioden fran och
med den 5 juli till och med den 31 december 2021 uppgick
till cirka -11 SEK. Kassaflode fran den lopande verksam-
heten efter forandringar av rorelsekapital uppgick till cirka
-26 KSEK. Bolagets kassaflode fran investeringsverksam-
heten uppgick till 0 KSEK. Kassafloéde fran finansierings-
verksamheten uppgick till cirka 50 KSEK. Mot bakgrund av
ovan uppgick det totala kassaflddet under perioden till cir-
ka 24 KSEK.

Vasentliga hindelser under perioden som den
historiska finansiella informationen omfattar
+Juli 2021: Bolaget bildas och registreras.
Februari 2022: Mahvie Minerals forvarvar Mo i Rana
VMS AS, innehéllande zink-bly—koppar-projektet Mo i
Rana, fran EMX Scandinavia och inleder digitalisering

1. Vid tiden fér Memorandumets avgivande har Bolaget erhallit finansiering om totalt cirka 8,0 MSEK av de 25,0 MSEK som avses i Antidilutions-

bestammelserna i aktietverlatelseavtalet med EMX Scandinavia.

y
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av tillhérande geologiska informationsresurser, samt
analys av tillgédngliga borrkarnor. | samband med for-
varvet upptas ett reverslan med EMX Scandinavia. Mer
information om aktiedverlatelseavtalet finns under
avsnittet "Legal information och kompletterande upp-
lysningar”.

Juli 2022: Mahvie Minerals forvarvar Palmex Mining Oy,
innehallande Guld-projektet Haveri, fran Bluelake Mi-
neral. Betalning erlédggs i form av nyemitterade aktier
i Bolaget genom kvittningsemission ("Kvittningsemis-
sionen”). Darutéver genomfors en riktad kontante-
mission om cirka 8,0 MSEK i Bolaget ("Kontantemis-
sionen”). Mahvie Minerals styrelse och ledningsgrupp
faststalls och Bolaget bytte bolagskategori fran privat
till publikt bolag.

September 2022: Kvittningsemissionen och Kontant-
emissionen registreras hos Bolagsverket den 12 sep-
tember 2022, och skulden gentemot Bluelake Mineral
kvittas mot nyemitterade aktier i Bolaget. Efter delta-
gande i Kvittningsemissionen och Kontantemissionen
uppgar Bluelake Minerals dgande i Bolaget till 50,1 pro-
cent. En extra bolagsstdmma i Mahvie Minerals beslut
om sammanlaggning av Bolagets aktier i forhallandet
110 ("Sammanlaggningen”).

Oktober 2022: Bluelake Mineral genomfér Lex Asea-
utdelning av Bluelake Minerals fullstandiga aktieinne-
hav i Bolaget till sin aktiedgarbas. Bolaget erhéller en
Okad &garspridning. Sammanlaggningen genomfoérs
och antalet aktier i Bolaget minskar till 10 811 110 aktier.
November 2022: Bolaget noteras pa NGM Nordic
SME. En forsta modell 6ver Mofjell-projektet pre-
senteras, baserat pa analys av historiska borrhal och
datapunkter.

Vasentliga hindelser efter perioden som den

historiska finansiella informationen omfattar

Efter den 31 december 2022 och fram till dagen fér Me-
morandumets avgivande har inga handelser skett som be-
doéms vara av vasentlig karaktar.

Utvecklingskostnader och investeringar

Efter den 31 december 2022 och fram till dagen for Me-
morandumets avgivande uppgick bruttoinvesteringarna i
immateriella anlaggningstillgangar till cirka 0 KSEK.

Under perioden fran och med den 1januari till och med den
31 december 2022 uppgick bruttoinvesteringarna i imma-
teriella anlaggningstillgdngar till cirka 32 094 KSEK. Dessa
utgjordes av mineralprojekt erhallna till foljd av de forvarva-
de dotterbolagen Palmex Mining Oy och Mo i Rana VMS AS.

Under perioden fran och med den 5 juli till och med den 31
december 2021 uppgick bruttoinvesteringarna i immateri-
ella anlaggningstillgangar till cirka 0 KSEK.

Pagidende investeringar och ataganden om

framtida investeringar

Mahvie Minerals har atagit sig att investera atminstone
200 KUSD i utforskningsarbete vid Mo i Rana-projektet sna-
rast efter Foretradesemissionens genomfdrande. Bolaget
har darutover atagit sig att investera ytterligare atminstone
1 000 KUSD i utforskningsarbete vid Mo i Rana-projektet
innan den 12 februari 2025, alternativt genomféra borrning
omfattande sammanlagt atminstone 2 000 meter i projek-
tet dessforinnan.
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Utover vad som har har namnts har styrelsen inte ingatt
nagra fasta ataganden om betydande investeringar, men
Bolaget utvarderar kontinuerligt mojligheten till kontrolle-
rad expansion. Bolaget bedémer att investeringar framgent
framst kommer ga till vidareutveckling av Mo i Rana-pro-
jektet men dven av Haveri-projektet.

Kompletterande information kring reviderade bokslut
Arsredovisningen foér Mahvie Minerals avseende riken-
skapsaret 2021, samt arsboksluten for dotterbolagen
Palmex Mining Oy och Mo i Rana VMS AS avseende ra-
kenskapsaret 2021, har reviderats av bolagens respektive
revisorer. Revisionsberattelserna for arsredovisningen och
arsboksluten avvek inte fran standardformuleringarna och
inneholl inte nagra anmarkningar eller motsvarande.

Uttalande angaende rérelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens beddm-
ning inte tillrackligt for att tillfredsstalla Mahvie Minerals
aktuella behov under den kommande tolvmanadersperi-
oden, beréknat fran dagen for Memorandumets avgivande.
Bolagets rorelsekapitalunderskott for den kommande tolv-
manadersperioden uppgar till cirka 8,0 MSEK och befintligt
rorelsekapital berdknas técka Bolagets behov fram till och
med maj 2023 under férutsattning av begréansade inves-
teringar i Bolagets projekt. Mot bakgrund darav beslutade
styrelsen den 8 februari 2023, med stod av bemyndigandet
fran arsstamman den 30 maj 2022, att genomfora en Fore-
tradesemission av units om cirka 16,2 MSEK.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget en
bruttolikvid om cirka 16,2 MSEK. Emissionskostnaderna be-
raknas uppga till hogst cirka 2,9 MSEK, vilket vid full teck-
ning skulle medféra en nettolikvid om cirka 13,3 MSEK. Vid
fullt utnyttjande av de teckningsoptioner av serie TO1 som
omfattas av Erbjudandet kan Bolaget komma att tillféras en
ytterligare bruttolikvid om cirka 9,7 MSEK, under férutsatt-
ning av full teckning i Foretradesemissionen. | det fall Bola-
get tillfors atminstone 8,0 MSEK efter avdrag for emissions-
kostnader anses det angivna rorelsekapitalunderskottet
vara tackt och Bolaget kommer, enligt styrelsens beddm-
ning, att kunna bedriva verksamhet och fortsatt projektut-
veckling under den kommande tolvmanadersperioden.

For det fall att utstéllare av teckningsforbindelser och ga-
rantidtaganden inte skulle uppfylla sina ataganden, och
Foretradesemissionen inte skulle tecknas till den grad att
rorelsekapitalbehovet sikerstalls, ar det styrelsens avsikt
att soka ytterligare extern finansiering genom exempel-
vis en riktad emission, upptagande av banklan eller andra
kreditfaciliteter. Skulle inte sadan ytterligare finansiering
erhallas kommer styrelsen dvervaga att driva Bolagets
expansion i mer aterhéallsam takt, andra affarsplan eller av-
yttra tillgangar.
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STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSEN

Enligt Mahvie Minerals bolagsordning ska Bolagets styrel-
se bestd av lagst tre (3) och hogst sju (7) ledamoter utan
styrelsesuppleanter. Mahvie Minerals styrelse bestar for
narvarande av fyra (4) medlemmar, inklusive styrelseord-
forande. Styrelseledamoterna &r valda for tiden intill slutet

av arsstamman 2023.

Oberoende i forhallande till

Namn Befattning Ledamot sedan Bolagets ledning storre aktiedgare
Petter Tiger Ordforande 2022 Ja Ja
My Simonsson Ledamot 2022 Ja Ja
Per Storm Ledamot 202 Ne €]
Ronne Hamer 2022 Ja Ja

PETTER TIGER

MY SIMONSSON

Styrelseordférande sedan 2022. Fédd 1975.

Oversikt

Pagaende uppdrag

Ovriga uppdrag
senaste 5 aren

Betydande dgande
(6ver 10 procent)

Innehav i Bolaget

Petter ar utbildad Civilekonom vid Handelshogskolan i Stock-
holm, och har under sitt entreprendriella arbetsliv byggt upp en
bred erfarenhet inom produkt- och tjanstebolag. Han ar sedan
2014 grundare och VD for Lantero AB som erbjuder visselbla-
sarsystem i Sverige och internationellt. Petter har dartill erfa-
renhet fran flera styrelseuppdrag, och ar sedan 2022 styrelse-
ordférande i Mahvie Minerals.

Styrelseordférande och VD fér Lantero AB. Styrelseordforande i
Aigine AB. Styrelseledamot och VD fér Goffels AB. Styrelseleda-
mot i Skogsfond Baltikum AB (publ).

Styrelseledamot i Copperstone Resources AB (publ) (2018-07—
2020-06) och Copperstone Viscaria AB 2019-04-2019-06).

Goffels AB och Lantero AB.

47 543 aktier privat.

Styrelseledamot sedan 2022. F6dd 1976.

Oversikt

Pagaende uppdrag

Ovriga uppdrag
senaste 5 aren

Betydande dgande
(6ver 10 procent)

Innehav i Bolaget

My har en Juristexamen fran Lunds Universitet, och arbetar som
advokat med 6ver 20 ars erfarenhet inom affarsjuridik. Hon ar
sedan 2014 grundare och agare till Advokatbyran Simonsson AB,
och har erfarenhet fran flertalet styrelseuppdrag. My ar styrel-
seledamot i Mahvie Minerals sedan 2022.

Styrelseledamot i Advokatbyran Simonsson AB, Archelon Na-
tural Resources AB (publ), Archelon REE AB (publ), Bluelake Mi-
neral AB (publ), Hyph AB (publ), Malmons Fisk & Delikatesser
AB, Copperhead Mineral AB (publ), Copperhead Resources AB,
My Simonsson Holding AB, Nickel Mountain AB och Vilhelmina
Mineral AB.

Styrelseledamot i Arc Mining AB (publ) (2021-06-2021-11) och
Qlosr Group AB (publ) (2014-05-2021-06).

Advokatbyran Simonsson AB, Malmons Fisk & Delikatesser AB
och My Simonsson Holding AB.
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PER STORM

RONNE HAMERSLAG

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

PER STORM (VD)

THOMAS HAGGKVIST (CFO)
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Styrelseledamot sedan 2021. F6dd 1962.

Oversikt Per ar Docent i Gruv- och stalindustrins innovationsprocesser
fran Kungliga Tekniska Hogskolan, samt Teknologie Doktor i In-
dustriell ekonomi och Bergsingenjér. Han har éver 20 ars erfa-
renhet av olika styrelse- och ledningspositioner inom konsult-
verksamhet, gruvdrift, metallurgi och tillverkningsprocesser. Per
ar sedan 2021 VD och styrelseledamot i Mahvie Minerals.

Pagaende uppdrag  Styrelseordférande i Copperhead Mineral AB (publ). Styrelsele-
damot och VD for Ecca Nordic Ab. Styrelseledamot i Institute
for Security & Development Policy.

Ovriga uppdrag Styrelseledamot och VD foér EIT RawMaterials North AB
senaste 5 aren (2017-12-2022-086).

Betydande agande  Ecca Nordic Ab.
(6ver 10 procent)

Innehav i Bolaget 1057 064 aktier via bolag. 44 373 aktier privat.

Styrelseledamot sedan 2022. F6dd 1969.

Oversikt Ronne ar Bergsingenjor fran Kungliga Tekniska Hogskolan. Han
har under sin karriar tillskansat sig éver 25 ars ledarskapserfa-
renhet genom roller i olika internationella verksamheter, dari-
bland gruvbolaget Boliden Mineral AB. Ronne &r styrelseleda-
mot i Mahvie Minerals sedan 2022 och sitter parallellt som VD
for Nordic Iron Ore AB.

Pagaende uppdrag  Styrelseledamot i Ludvika Gruvor AB och Manergize AB. VD for
Nordic Iron Ore AB.

Ovriga uppdrag Styrelseordférande i Boliden Vinstandelsstiftelse (2018-03—
senaste 5 aren 2022-05).

Betydande dgande  Manergize AB.
(6ver 10 procent)

Innehav i Bolaget 38 034 aktier via bolag.

VD sedan 2021. Fédd 1962.

Mer information Se "Styrelsen” ovan.

CFO sedan 2022. Fédd 1974.

Oversikt Thomas har en Magisterexamen i Finans fran Stockholms Uni-
versitet och méangarig erfarenhet som VD och CFO for skan-
dinaviska diamant- och guldprospekteringsbolag. Sedan 2014
bedriver han foretagsekonomisk konsultverksamhet genom
Bondia ekonomi & férvaltning AB, déar han &r VD. Thomas &r se-
dan 2022 CFO i Mahvie Minerals.

Pagaende uppdrag  Styrelseordférande i Hyph AB (publ). Styrelseledamot och VD
for AFR Minerals & Diamonds AB, Africa Resources AB (publ) och
Bondia ekonomi & forvaltning AB. Styrelseledamot i Account-
ler AB, Express Yourself Sweden AB, Florence Night & Day AB,
HPA Resources AB och IF Linnéa Merchandise and Exercise AB.
Ekonomiansvarig for Bluelake Mineral AB (publ) och Lappland
Guldprospektering Aktiebolag.

Ovriga uppdrag Styrelseordférande i Accountler AB (2017-02-2020-11) och HPA

senaste 5 aren Resources AB (2017-02-2022-04). VD for Lappland Goldminers
AB (2013-12-2019-02). Styrelseledamot i North East West South
Airlines AB (2020-09-2022-08), Soon-Ja Content AB (2012-07-
2019-04) och YBV Your Best Version AB (2022-01-2022-02).

Betydande dgande  Bondia ekonomi & forvaltning AB, Lappland Guldprospektering
(6ver 10 procent) Aktiebolag, North East West South Logistics AB och Express
Yourself Sweden AB.

Innehav i Bolaget -
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ERSATTNINGAR OCH REVISORER

Ovriga upplysningar avseende styrelse och

ledande befattningshavare

Per dagen for Memorandumets avgivande forekommer inga
familjeband mellan styrelseledamoter och/eller ledande
befattningshavare. Flera styrelseledamoter och ledande
befattningshavare har finansiella intressen i Bolaget till foljd
av deras direkta eller indirekta innehav i Bolaget. Utdver
detta foreligger det inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och ledan-
de befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och
deras privata intressen och/eller andra ataganden.

Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare har
direkt eller indirekt ingatt avtal med Bolaget. Dessa redo-
gors for under avsnittet "Transaktioner med narstdende”
under "Legala fragor och kompletterande information”.

Bolagets CFO Thomas Haggkvist var extern VD for Lappland
Goldminers AB dér en konkurs avslutades den 6 februari
2019. Thomas Haggkvist tilltradde posten som extern VD
den 16 december 2013. Lappland Goldminers AB ansotkte
om konkurs den 31 mars 2014 och beviljades konkurs den
2 april 2014.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterade
mal, (i) forsatts i konkurs eller utéver vad som anges ovan
varit styrelseledamot eller ledande befattningshavare i bo-
lag som forsatts i konkurs, tvangslikvidation eller konkurs-
forvaltning, (iii) varit foremal for anklagelser eller sanktioner
fran myndigheter eller offentligrattsligt reglerade yrkes-
sammanslutningar, eller (iv) alagts naringsforbud, eller av
i lag eller forordning bemyndigad myndighet (inkluderande
godkanda yrkessammanslutningar) varit féremal for ankla-
gelser och/eller sanktioner, eller av domstol férbjudits att

MAHVIE
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inga i en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollor-
gan eller fran att ha ledande eller dvergripande funktioner
hos ett bolag.

Samtliga styrelseledamaoter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress som aterfinns i slutet av Me-
morandumet.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare
Arvoden och andra ersattningar till styrelseledamoter be-
slutas av bolagsstdmman. Vid extra bolagsstémman den
9 september 2022 beslutades att arvode till var och en av
de stammovalda ordinarie styrelseledamoterna ska utga
med 100 000 SEK for tiden fram till arsstamman 2023. Sty-
relseordférande erhéller ett arvode om 140 000 SEK for ti-
den fram till &rsstamman 2023.

Per Storm &r styrelseledamot och VD i Bolaget sedan den
11 november 2021. Per Storm har tidigare erhallit konsul-
tarvode fran Bolaget genom sin enskilda firma Per Storm
Teknik och Ekonomi, och har sedan den 1 oktober 2022
ingatt ett anstéllningsavtal enligt vilket Per Storm erhaller
90 000 SEK i l6n per manad for tjanster som foljer av sin
roll som VD for Bolaget. Utdver l6n kommer Per Storm att
vara berattigad till ovriga formaner i form av sjuk- och sjuk-
vardsforsikringar samt manatliga pensionsavsattningar. VD
erhaller inget avgangsvederlag. | 6vrigt innehaller anstall-
ningsavtalet sedvanliga villkor, s& som konkurrens- och
varvningsklausuler samt bestdmmelser om immateriella
rattigheter och sekretess. En dmsesidig uppsagningstid om
sex manader tillampas.

| nedanstaende tabell redovisas loner och andra ersatt-
ningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader
till styrelse och ledande befattningshavare, som utbetalats
for rakenskapsaret 2022.

1januari — 31 december 2022 (SEK)

Styrelse-

Ovriga Konsult-

BEluly arvode el Ol féormaner arvode e
Petter Tiger 0 0 0 0 0 0
Per Storm 0 270 000 86 000 0 560 000 916 000
My Simonsson 0 0 0 0 0 0
Ronne Hamerslag 0 0 0 0 0 0
Thomas Haggkvist 0 0 0 0 63 900 63900
Totalt 0 270 000 86 000 0 623 900 979 900
Revisorer Ersattning till revisorer

Vid &rsstdamman den 30 maj 2022 omvaldes Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB till revisor for Bolaget for peri-
oden intill slutet av arsstamman 2023, med Henrik Boman
som huvudansvarig revisor. Revisionsbyran och den aukto-
riserade revisorn &r medlemmar i FAR (branschorganisatio-
nen for auktoriserade revisorer). Revisorns adress aterfinns
i slutet av Memorandumet.

Arvode till Bolagets revisionsbyra ska utga enligt av styrel-
sen godkand rakning. Under rakenskapsaret 2022 uppgick
ersattningen till Bolagets revisorer till 278 500 SEK.

y

23



MAHVIE
MINERALS

AKTIER, AKTIEKAPITAL
OCH AGARFORHALLANDEN

Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till
lagst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK fordelat pa
lagst 10 000 000 aktier och hogst 40 000 000 aktier. Vid
datumet for Memorandumet uppgar Bolagets aktiekapital
till 540 555,53 SEK fordelat pa 10 811 110 aktier. Varje aktie
har ett kvotvarde om cirka 0,05 SEK. Aktierna i Bolaget ar
denominerade i SEK. Aktierna i Bolaget ar av samma klass
och emitterade enligt svensk lagstiftning. Aktierna &r fullt
betalda och fritt dverlatbara.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Aktierna i Mahvie Minerals har emitterats i enlighet med ak-
tiebolagslagen (2005:551). Réttigheter som ar férenade med
aktierna emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som
foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i en-
lighet med forfaranden som anges i namnda lag.

Varje aktie berattigar innehavaren till en (1) rost pa bolags-
stamma. Varje rostberéttigad far vid bolagsstamma rosta
for det fulla antalet av denne &gda och féretradda aktier.

Ar Hindelse Forandring Totalt antal

Forandring aktie-

Samtliga aktier ger lika ratt till del av Bolagets tillgangar och
vinster. | handelse av likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av dverskottet i proportion till det antal aktier
som innehas av aktiedgaren. Det foreligger inga restriktioner
betraffande overldtelse av aktierna. Aktierna ar inte foremal
for erbjudande som lamnas till foljd av budplikt, inldsen-
ratt eller losningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra
offentliga uppkdpserbjudanden avseende Bolagets aktier.

Aktiedgare har som huvudregel féretradesratt att teckna
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i
enlighet med aktiebolagslagen savida inte bolagsstamman
eller styrelsen enligt bemyndigande fran eller godkannande
av bolagsstamman, beslutar om avvikelse fran aktiedgar-
nas foretradesratt. Bolagsordningen innehaller inga sarskil-
da bestammelser om inldsen eller konvertering.

Aktiekapitalets utveckling
Nedanstaende tabell omfattar den historiska utvecklingen
av Bolagets aktiekapital fram till och med dagen fér Memo-
randumets offentliggdrande.

Totalt aktie- Kvotvarde Tecknings-

antal aktier aktier kapital (SEK) kapital (SEK) (SEK) kurs (SEK)
2021 Nybildning 1000 1000 50 000 50 000 50 -
2022 Nyemission (kvittning) 110 1110 5500 55500 50 11000
2022 Nyemission (kvittning) 1345 2 455 67 250 122750 50 11 000!
2022 Nyemission (kontant) 364 2 819 18 200 140 950 50 11000
2022 Nyemission (kvittning) 228 3047 11400 152 350 50 11000
2022 Nyemission (kontant) 364 3411 18 200 170 550 50 11000
2022 Split 1:15 879 54 159 858 54163 269 - 170 550  0,00314881 -
2022 Fondemission 1 53 947 837 108 111106 169 871,65 340 421,65 0,00314881 -
2022 Fondemission 2 - 108 111106 200133,88 540 555,53 0,005 -
2022 Sammanlaggning 101 -97 299 996 10 811110 - 540 555,53 0,05 -
Bemyndigande Agarforhallanden

Vid Mahvie Minerals arsstamma den 30 maj 2022 bemyn-
digades styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen och langst
intill kommande arsstamma, besluta om att 6ka Bolagets
aktiekapital genom nyemission av aktier samt att emitte-
ra teckningsoptioner och konvertibler i sddan utstrackning
som fran tid till annan ar tillaten enligt bolagsordningen.

Nyemission av aktier, liksom emission av teckningsoptioner
och konvertibler, ska kunna ske med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt samt med eller utan be-
stammelse om apport, kvittning eller andra villkor. Enligt
16 kap. Aktiebolagslagen ager styrelsen inte med stéd av
detta bemyndigande ratt att besluta om emissioner till sty-
relseledamaoter i koncernen, anstallda med flera.

Enligt det av Euroclear férda dgarregistret har Mahvie Mi-
nerals cirka tiotusen trehundra (10 300) aktiedgare per den
28 december 2022. | tabellen pa foljande sida redovisas
Bolagets tio storsta aktiedgare per den 28 december 2022
med déarefter kdnda férandringar. Per dagen for Memoran-
dumets avgivande finns det, enligt Bolagets kannedom,
inga fysiska eller juridiska personer som ager fem (5) pro-
cent eller mer av samtliga aktier eller roster i Mahvie Mine-
rals utéver vad som framgar av tabellen pa féljande sida.

Aktiedgaravtal

Savitt Bolaget kanner till, foreligger inte nagra aktiedgarav-
tal eller andra 6verenskommelser mellan nagra av Mahvie
Minerals aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande

1. Teckningskursen om 11 000 SEK per aktie i Kontantemissionen och Kvittningsemissionen motsvarar en teckningskurs om cirka 3,47 SEK per
aktie efter beaktande av genomford split, fondemissioner, och sammanlaggning.

y
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De storsta aktiedgarna i Bolaget fore notering
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Antal aktier ~ Andel av kapital och réster

Gradisca Invest AB 1145703 10,6 %
EMX Scandinavia AB 1071286 9,9 %
Ecca Nordic Ab? 1057 064 9,8 %
Omnivation AB 1053 895 9,7 %
Peter Hjorth 306 314 2,8 %
Augment Partners AB 268 025 25%
Avanza Pension 260 330 2,4 %
Rickard Samuelsson 152 251 1,4 %
Thorbjorn Wennerholm 145797 1,3%
Per Leanderson 131500 1,2 %
Ovriga aktiedgare 5218 945 483 %
Totalt 10 811 110 100,0 %

Over Bolaget. Forutom den stegvisa emission av aktier ge-
nom kvittning av reverslan som kommer att goras till EMX
Scandinavia, vilken tillats forsvara sin andel om 9,9 procent
i Bolaget fram till att Bolaget har rest totalt 25,0 MSEK i
kapital, finns det, savitt Bolaget kanner till, heller inga Gver-
enskommelser eller motsvarande avtal som kan leda fill
att kontrollen 6ver Bolaget forandras. Mer information om
aktieoverlatelseavtalet finns under avsnittet "Legal infor-
mation och kompletterande upplysningar”.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Mahvie Minerals har per dagen for Memorandumets avgi-
vande inga utestaende incitamentsprogram.

Utdelning och utdelningspolicy

For rakenskapsaret 2021 lamnades ingen utdelning. Bolaget
har inte faststallt ndgon utdelningspolicy. Eventuell utdel-
ning beslutas av bolagsstamma efter forslag fran styrelsen.
Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning. | framtiden
nar Bolagets resultat och finansiella stéllning s& medger,
kan aktieutdelning bli aktuell. | det fall en aktieutdelning
blir aktuell kommmer Bolagets styrelse beakta faktorer som
verksamhetens tillvaxt och lGnsamhet, rorelsekapital- och
investeringsbehov, finansiella stallning och andra faktorer
vid faststéllande av ett eventuellt utdelningsforslag. Det
finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer
att foreslas eller beslutas om néagon utdelning i Bolaget.

Vinstutdelning beslutas av bolagsstamman och utbe-
talning ombesodrjs av Euroclear. Utdelning far endast ske
med ett saddant belopp att det efter utdelningen finns full
tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast om
utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller
pa storleken av det egna kapitalet samt (i) Bolagets konso-
lideringsbehov, likviditet och stallning i évrigt. Som huvud-
regel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre
belopp an styrelsen foreslagit eller godkant.

2. Ecca Nordic Ab ags i sin helhet av styrelseledamot och VD Per Storm.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolags-
stamman faststallda avstamningsdagen for utdelningen ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear for-
da aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas for mottagande
av utdelning kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget och
begrdansas endast genom allmanna regler for preskription.
Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget till-
lampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden
vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Med undantag for eventuella begransningar som
foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktie-
agare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Handel med aktien

Mahvie Minerals handlas sedan den 18 november 2022 pa
NGM Nordic SME. Bolagets aktie handlas under kortnamnet
MAHVIE med ISIN-kod SE0018768210, och Bolagets teck-
ningsoptioner av serie TO1 kommer att handlas under kort-
namnet MAHVIE TO1 med ISIN-kod SE0019889874. Seder-
mera Corporate Finance AB ar Bolagets likviditetsgarant.

Lock-up-avtal

De storre aktiedgarna, Omnivation AB, Gradisca Invest AB,
Ecca Nordic Ab och EMX Scandinavia, har den 12 februari
2022 genom avtal forbundit sig gentemot Bolaget att inom
en period om det tidigare av (A) tjugofyra (24) manader fran
avtalets ingdende eller (B) sex (6) manader fran att Bolaget
har rest sammanlagt 25,0° MSEK i kapital, inte salja eller
genomfora andra transaktioner med motsvarande effekt
som en forséljning under lock-up-perioden. Lock-up-avta-
let omfattar endast det innehav som ovan namnda parter
hade i Mahvie Minerals per ingdende av avtalet.

3. Vid tiden fér Memorandumets avgivande har Bolaget genom utférande av Kontantemissionen erhallit finansiering om totalt cirka 8,0 MSEK av
de 25,0 MSEK som avses i lock-up-avtalet med Omnivation AB, Gradisca Invest AB, Ecca Nordic Ab och EMX Scandinavia.

B5



MEMORANDUM

| det fall sex (6) manader efter fullandad kapitalresning in-
faller fore tjugofyra (24) manader efter avtalets ingdende,
s& som beskrivet ovan i (B), berattigas de bundna parterna
sdlja eller genomfora andra transaktioner med motsvaran-
de effekt avseende inte mer an femtio (50) procent av de-
ras respektive av avtalet omfattade aktier. Efter ytterliga-
re sex (6) manader, totalt tolv (12) manader fran fullandad
kapitalresning, berattigas de bundna parterna sialja eller
genomféra andra transaktioner med motsvarande effekt
avseende samtliga aktier

Totalt omfattar det ingangna lock-up-avtalet 4 236 139
aktier, motsvarande 39,2 procent av aktierna i Bolaget
per Memorandumets avgivande. Dessa aktier omfattas
av lock-up-avtalets begransningar fram till och med den
11 februari 2024. | det fall Bolaget erhallit &tminstone totalt
25,0 MSEK i finansiering under lock-up-perioden tillats de
bundna parterna avyttra halften av sina respektive omfat-
tade aktier (totalt 2 118 069 aktier) efter sex (6) manader
fran fullandad kapitalresning, och samtliga av sina omfatta-
de aktier (totalt 4 236 139 aktier) efter tolv (12) manader fran
fullandad kapitalresning. Alla aktier far avyttras fran och
med den 12 februari 2024, oberoende av huruvida Bolaget
har rest 25,0 MSEK i finansiering dessférinnan.
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Central vardepappersforvaltning

Mahvie Minerals ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem enligt lagen (1198:1479) om vardepap-
perscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Av
denna anledning utfardas inga fysiska aktiebrev, eftersom
kontoforing och registrering av aktierna sker av Euroclear
i det elektroniska avstamningsregistret. Aktiedgare som ar
iford i aktieboken och antecknad i avstamningsregistret ar
berattigad till samtliga aktierelaterade rattigheter.
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BOLAGSSTYRNING

Lagstiftning och bolagsordning

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av
svensk lagstiftning, framst aktiebolagslagen (2005:551)
och arsredovisningslagen (1995:1554). Till foljd av Bolagets
notering av Bolagets aktier pA NGM Nordic SME omfattas
Bolaget aven av regelverket for NGM Nordic SME samt
av EU:s marknadsmissbruksforordning (MAR). Utover det
forstnamnda &r det Bolagets bolagsordning och dess in-
terna riktlinjer for bolagsstyrning som ligger till grund for
Bolagets bolagsstyrning. Bolagsordningen anger bland an-
nat styrelsens sate, verksamhetens inriktning, granserna
for aktiekapitalet och antal aktier samt forutsattningarna
for deltagande vid bolagsstdmma. Den senaste antagna
och registrerade bolagsordningen antogs vid extra bolags-
stamman den 9 september 2022. Bolagets bolagsord-
ning ingar i sin helhet i detta Memorandum - se avsnittet
"Bolagsordning’”.

Svensk kod for bolagsstyrning

Det utgdr god sed pa aktiemarknaden for bolag vars aktier
eller depabevis handlas pa en reglerad marknad i Sverige
att tilldmpa Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”). Koden
utgdr en del av naringslivets sjalvreglering och komplette-
rar lagstiftning och andra regler genom att ange en norm
for god bolagsstyrning pa en hogre ambitionsniva an vad
som kravs enligt lag. Koden ar inte bindande for bolag vars
aktier handlas pa en multilateral handelsplattform sa som
NGM Nordic SME och Koden ar saledes inte bindande for
Bolaget.

Bolagsstimma

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utévas vid bolagsstam-
man som, i enlighet med aktiebolagslagen, ar Bolagets
hogsta beslutande organ. | egenskap av Bolagets hogsta
beslutande organ ar bolagsstamman behorig att avgora
varje fraga i Bolaget som inte utgor ett annat bolagsorgans
exklusiva kompetens. Bolagsstamman har saledes en utta-
lad 6verordnad stéllning i forhallande till Bolagets styrelse
och verkstéllande direktor.

Vid arsstamman, som enligt aktiebolagslagen ska hallas
inom sex manader fran utgangen av varje rakenskapsar, ska
beslut fattas om faststéllande av resultatrékning och ba-
lansrékning, dispositioner betraffande Bolagets vinst eller
forlust, ansvarsfrinet for styrelsen och verkstallande direk-
toren, val av styrelseledamoter och revisor samt om erséatt-
ning till styrelsen och Bolagets revisor. Vid bolagsstamman
beslutar aktiedgarna om andra viktiga fragor for Bolaget sa
som andring av bolagsordningen, emission av aktier och
andra vardepapper. Om styrelsen anser att det finns an-
ledning att halla bolagsstamma fore nasta arsstamma, el-
ler om revisor i Bolaget eller dgare till minst en tiondel av
samtliga aktier i Bolaget skriftligen begar det, maste styrel-
sen utfarda kallelse till extra bolagsstamma.

Kallelse till bolagsstamma ska enligt Bolagets bolagsord-
ning ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets webb-
plats. Att kallelse har skett ska annonseras i Svenska Dag-
bladet. Aktieagare som vill delta pa bolagsstamma ska gora
anmalan till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen
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till bolagsstamman. Sistnamnda dag far inte vara sondag,
annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte varda-
gen fore bolagsstamman. Aktiedgare far vid bolagsstamma
medfora ett eller tva bitraden, dock endast om aktiedgaren
har anmalt detta enligt ovan.

Ratt att delta i bolagsstémma har den aktiedgare som ar
upptagen i Bolagets aktiebok, som férs av Euroclear, per
den dag d& avstamning infor bolagsstamman sker. Vad som
ar avstamningsdag foljer av aktiebolagslagen. Aktieagare
som har sina aktier forvaltarregistrerade maste instruera
forvaltaren att tillfalligt registrera aktierna i aktiedgarens
namn for att ha ratt att delta och rosta for sina aktier vid
bolagsstamma (sa kallad rostrattsregistrering). Sadan re-
gistrering maste ha genomforts senast per den aktuella
avstamningsdagen och upphor att galla nar registrerings-
datumet har passerat. Aktiedgare som har sina aktier di-
rektregistrerade pa ett konto i Euroclear-systemet kommer
automatiskt att finnas med i listan Gver aktiedgare.

Kallelser och kommunikéer fran bolagsstammor kommer
hallas tillgangliga pa Bolagets hemsida.

Styrelse

Efter bolagsstamman ar styrelsen Bolagets hogsta beslu-
tande organ. Styrelsen ar ocksa Bolagets hogsta verkstal-
lande organ och Bolagets stallforetradare. Vidare ansvarar
styrelsen enligt aktiebolagslagen for Bolagets organisation
och forvaltning av Bolagets angelagenheter.

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst
tre (3) och hogst sju (7) ledamoter utan styrelsesupplean-
ter. Styrelseledamoter véljs arligen pa arsstamman for ti-
den fram till nasta arsstamma. Det finns ingen grans for
hur lange en ledamot kan ingd i styrelsen. Information om
styrelseledamoterna, inklusive information om ersattning
till styrelsen finns i avsnittet "Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisorer”.

Bland styrelsens uppgifter ingar bland annat att faststalla
Bolagets overgripande mal och strategier, dvervaka storre
investeringar, sakerstalla att det finns en ftillfredsstallande
kontroll av Bolagets efterlevnad av lagar och andra regler
som géller for Bolagets verksamhet samt Bolagets efter-
levnad av interna riktlinjer. Bland styrelsens uppgifter in-
gar dven att sékerstilla att Bolagets informationsgivning till
marknaden och investerare préaglas av dppenhet samt ar
korrekt, relevant och tillforlitlig samt att tillsatta, utvardera
och vid behov entlediga Bolagets verkstallande direktor.

Styrelsen har faststéallt en skriftlig arbetsordning for sitt ar-
bete, vilken ska utvarderas, uppdateras och faststillas pa
nytt arligen. Styrelsen sammantrader regelbundet efter ett
i arbetsordningen faststallt program som innehaller vissa
fasta beslutspunkter samt vissa beslutspunkter vid behov.

Verkstillande direktor

Verkstallande direktdren &r ansvarig infor styrelsen och ska
operativt leda och utveckla Bolaget och dérvid verkstélla av
styrelsen fattade beslut. Verkstallande direktoren ska tillse
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att styrelsen far ett sa sakligt, utforligt och relevant infor-
mationsmaterial som erfordras s& att styrelsen ska kunna
fatta val underbyggda beslut samt att styrelsen halls in-
formerad om utvecklingen av Bolagets verksamhet mellan
styrelsens sammantréaden. Den verkstallande direktdrens
arbete och roll samt ansvarsférdelningen mellan & ena si-
dan styrelsen och & andra sidan den verkstéllande direk-
téren regleras av en skriftlig VD-instruktion som antas av
styrelsen.

Bolagets verkstallande direktor ar Per Storm. Narmare in-
formation om den verkstéllande direktéren samt ovriga le-
dande befattningshavare, inklusive om erséttning till den
verkstéllande direktoren samt till 6vriga ledande befatt-
ningshavare, aterfinns i avsnittet "Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisorer”.

Intern kontroll

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen for Bolagets or-
ganisation och forvaltningen av Bolagets angeldgenheter
och maste regelbundet bedéma Bolagets finansiella stall-
ning och se till att Bolagets organisation ar utformad s att
bokféringen, medelsforvaltningen och Bolagets ekonomis-
ka forhallanden i évrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Den arbetsordning som styrelsen antagit for sitt arbete (se
ovan under rubriken "Styrelse” i detta avsnitt”) innehaller
anvisningar for intern finansiell rapportering.

Revision

Bolaget ar, i egenskap av publikt bolag, skyldigt att ha minst
en revisor for granskning av Bolagets arsredovisning och
bokforing samt styrelsens och den verkstallande direkto-
rens forvaltning. Granskningen ska vara sa ingdende och
omfattande som god redovisningssed kraver. Bolagets re-
visorer véljs enligt aktiebolagslagen av bolagsstdmman. En
revisor i ett svenskt aktiebolag har saledes sitt uppdrag
fran, och rapporterar till, bolagsstamman och far inte lata
sig styras av styrelsen eller ndgon ledande befattningsha-
vare. Revisorns rapportering till bolagsstamman sker pa
arsstamman genom revisionsberattelsen.
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Revisionsberattelse avseende rakenskapsaret 2021 avvek
inte fran standardformuleringarna och inneholl inte nagra
anmarkningar eller motsvarande. Enligt Bolagets bolags-
ordning ska Bolaget utse en (1) till tva (2) auktoriserade re-
visorer. Till revisor kan &ven utses ett registrerat revisions-
bolag.

Vid &rsstdmman den 30 maj 2022 omvaldes Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB till revisor for perioden intill
slutet av arsstdmman 2023, med Henrik Boman som hu-
vudansvarig revisor. Mer information om revisorn, inklusive
information om erséattning till revisor, finns i avsnittet "Sty-
relse, ledande befattningshavare och revisor”.

Aktiemarknadsinformation och insiderregler

Som noterat bolag stélls krav pa att alla aktérer pé aktie-
marknaden far samtidig tillgang till insiderinformation om
Bolaget och det finns insiderregler for att forhindra mark-
nadsmissbruk.

Styrelsen har bland annat antagit en informations- och in-
siderpolicy i syfte att sékerstalla en korrekt och god kvalitet
pa Bolagets information och hantering av insiderinforma-
tion saval internt som externt.

Bolagets regelverk ar upprattat enligt svensk lagstiftning,
NGM Nordic SME:s regelverk samt EU:s marknadsmiss-
bruksforordning (MAR). Samtliga finansiella rapporter och
pressmeddelanden kommer att publiceras pa Bolagets
hemsida i direkt anslutning till offentliggdrandet.
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BOLAGSORDNING

§ 1 Féretagsnamn
Aktiebolagets foretagsnamn ar Mahvie Minerals AB (publ).

§ 2 Site
Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholm.

§ 3 Verksamhet
Bolaget ska bedriva verksamhet inom prospektering efter
mineraler samt bedriva darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 kronor och hogst
2 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 10 000 000 stycken och hogst
40 000 000 stycken.

§ 6 Styrelse
Styrelsen ska bestd av lagst 3 och hogst 7 styrelseleda-
moter utan styrelsesuppleanter. Styrelseledamdterna valjs
arligen pa arsstamman for tiden intill utgdngen av nasta
arsstamma.

§ 7 Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jam-
te rédkenskaperna samt styrelsens och den verkstéllande
direktorens forvaltning, utses 1 eller 2 auktoriserade reviso-
rer med mandattid enligt aktiebolagslagens huvudregel. Till
revisor kan dven utses ett registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse

Kallelse till arsstamma samt extra bolagsstamma dar fra-
ga om andring av bolagsordningen kommer att behandlas
ska utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore
bolagsstamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma
ska utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore
stdmman. Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom an-
nonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Svenska
Dagbladet.
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§ 9 Arenden pa arsstimma
Pa arsstamman ska féljande drenden behandlas:

Val av ordférande vid bolagsstamman.

Upprattande och godkannande av rostlangd.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévande av om bolagsstamman blivit behdrigen sam-
mankallad.

Godkannande av dagordning.

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberat-
telsen samt i férekommande fall koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut om:

a) faststéllande av resultatrédkningen och balans-
rakningen, samt i férekommmande fall av koncern-
resultat- och koncernbalansrakning.

b) dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller
forlust enligt den faststéllda balansrakningen och

c) ansvarsfrinet at styrelseledamoterna och verk-
stallande direktoren.

8. Faststéllande av arvoden till styrelsen och revisorn.

. Valtill styrelsen och i férekommande fall av revisor.
10. Annat arende, som skalltas upp pabolagsstamman en-
ligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

Hwn =
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§ 10 Aktiedgares ratt att delta i bolagsstimma
Aktiedgare som Vvill delta i bolagsstdamma ska dels vara
upptagen som aktiedgare i sadan utskrift och annan fram-
stallning av hela aktieboken som avses i 7 kap 28 § tredje
stycket aktiebolagslagen (2005:551) avseende forhallande-
na sex bankdagar fore stamman, dels anmala sitt delta-
gande till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stamman.

Aktiedgaren far vid bolagsstamma medfora ett eller tva
bitraden, dock endast om aktiedgare anmalt detta enligt
foregaende stycke.

§ 11 Rikenskapsar
Aktiebolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§ 12 Avstamningsférbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument.
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LEGAL INFORMATION OCH
KOMPLETTERANDE UPPLYSNINGAR

Allman bolagsinformation

Bolagets foretagsnamn (tillika handelsbeteckning) &r Mah-
vie Minerals AB (publ). Bolagets organisationsnummer ar
559326-0366 och styrelsen har sitt sate i Stockholm. Bola-
get bildades i Sverige den 1 juli 2021 och registrerades hos
Bolagsverket den 5juli 2021. Bolaget ar ett publikt aktiebolag
som regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets hem-
sida &r www.mahvieminerals.se. Mahvie Minerals &r moder-
bolagien koncern, som utéver Bolaget omfattar det helagda
norska dotterbolaget Mo i Rana VMS AS, org.nr. 927233142,
och det helagda finska dotterbolaget Palmex Mining Oy,
org.nr. 0695459-3.

Enligt bolagsordningens verksamhetsbeskrivning skall Bo-
laget bedriva verksamhet inom prospektering efter minera-
ler samt darmed forenlig verksamhet.

Bolagets aktiekapital uppgar per Memorandumets avgivan-
de till 540 555,53 SEK, vilket fordelas pa 10 811 110 utesta-
ende aktier i Bolaget.

Vasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av vésentliga avtal som
Mahvie Minerals ingatt sedan verksamhetens start samt
andra avtal som Mahvie Minerals ingatt och som innehaller
rattigheter eller forpliktelser som &r av véasentlig betydelse
for Bolaget (i bada fallen med undantag for avtal som in-
gatts i den l6pande affarsverksamheten).

Aktiebverlatelseavtal avseende Mo i Rana VMS AS

Den 12 februari 2022 forvarvade Bolaget det nuvarande
dotterbolaget Mo i Rana VMS AS av EMX Scandinavia AB.
Vederlaget for aktierna i Mo i Rana VMS AS utgjordes enligt
avtalet av fyra olika komponenter, vilka kan sammanfattas
enligt foljande:

1. Nyemitterade aktier i Bolaget, motsvarade en agaran-
del om 9,9 procent i Bolaget efter genomférandet av
nyemissionen.

2. 75 000 NOK i form av ett skuldebrev utfardat av Bo-
laget.

3. 10,0 MSEK i form av ett rantefritt skuldebrev utfardat
av Bolaget, med en ratt och skyldighet fér EMX Scan-
dinavia AB att konvertera delar av fordran till nya akti-
er i Bolaget till det belopp som erfordras for att EMX
Scandinavia AB ska uppratthalla sin dgarandel om 9,9
procent i Bolaget. Vid det fall Bolaget inte erhaller fi-
nansiering om 25,0 MSEK' inom fem ar fran avtalets
ingdende har EMX Scandinavia AB ratt att konvertera
den aterstdende delen av fordran till aktier med en
rabatt om 50 procent i forhallande till Bolagets mark-
nadspris vid tidpunkten for konverteringen.

4. Sa kallad "Net Smelter Royalty” (NSR), vilken ska be-
talas i enlighet med separat NSR-avtal (se "NSR-avtal”
nedan for ytterligare information).

NSR-avtal

Den 12 februari 2022 ingick Bolaget ett avtal om sa kallad
Net Smelter Royalty (NSR) med EMX Scandinavia AB. Enligt
avtalet har EMX Scandinavia AB ratt erhalla ett belopp om
2,5 procent royalty pa alla mineraler som utvinns fran un-
dersokningstillstanden som erhélls genom forvarvet av Mo
i Rana VMS AS.

Fran och med den 12 februari 2025 ska Bolaget enligt
NSR-avtalet arligen betala royalty i forskott om 25 000 USD.
Detta belopp ska darefter arligen 6kas med 5 000 USD med
en begransning om hogst 100 000 USD per ar.

Bolaget har majlighet att kopa 0,5 procent av royaltyn fran
EMX Scandinavia AB till ett pris om 1,5 MUSD inom sex ar
fran dagen for NSR-avtalets ingaende.

Vid slutforandet av en preliminar genomfoérbarhetsstudie
(PFS) eller en slutlig genomforbarhetsstudie (DFS) ska Bo-
laget enligt NSR-avtalet betala ett engangsbelopp om 500
000 USD, antingen i form av kontanter eller i form av ny-
emitterade aktier i Bolaget.

Aktiebverlatelse- och investeringsavtal med Bluelake
Mineral AB (publ) avseende Palmex Mining Oy

Den 15 juli 2022 ingick Bolaget ett aktiedverlatelse- och
investeringsavtal med Bluelake Mineral AB (publ) avseende
Bolagets forvarv av samtliga aktier i Palmex Mining Oy.

Kopeskillingen for samtliga aktier i Palmex Mining Oy bestod
av ett skuldebrev om cirka 14,795 MSEK. Denna fordran
skulle enligt avtalet anvandas for att teckna nya aktier i Bo-
laget genom en kvittningsemission, vilket sedermera skett.
Vidare atog sig Bluelake Mineral AB (publ) enligt avtalet att
teckna ytterligare aktier i Bolaget till ett kontant vederlag
om cirka 4,0 MSEK.

Férvdrvsavtal avseende Pajeb-projektet

Den 11 februari 2022 ingick Bolaget ett avtal med Pajeb
Kvarts AB avseende kop av information kring, och borrkéar-
nor fran, kvartsfyndigheten Pajeb kvarts, belagen vid Pajeb
Muitunisjaure i Arjeplogs Kommun. Kdpeskillingen uppgick
enligt avtalet till 100 000 SEK.

Déarutdver har Bolaget inte, med undantag for avtal som
ingatts inom ramen for den l6pande affarsverksamheten,
ingatt nagot avtal av vasentlig betydelse sedan verksam-
hetens start och fram till Memorandumets avgivande.

Kund- och leverantérsavtal

Bolagets verksamhet har annu inga kunder. Mahvie Mine-
rals anvander sig av ett flertal leverantdrer i verksamheten.
Styrelsen beddmer att inget enskilt leverantdrsavtal ar av
vasentlig betydelse fér Bolagets verksamhet. Avtalen &r
ingangna pa for verksamheten sedvanliga villkor.

1. Vid tiden fér Memorandumets avgivande har Bolaget genom utférande av Kontantemissionen erhallit finansiering om totalt cirka 8,0 MSEK av
de 25,0 MSEK som avses i aktiedverlatelseavtalet med EMX Scandinavia.
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Miljofragor

Mahvie Minerals foljer gallande miljokrav och lagar fran
myndigheter och innehar erforderliga tillstand med av-
seende pa den bedrivna verksamheten. Savitt styrelsen
kanner till har inga miljoproblem uppkommit eller kan for-
vantas uppkomma vilka vasentligt skulle paverka Bolagets
verksamhet, resultat eller finansiella stallning.

Forsakringar

Bolagets styrelse har beddmt att Bolaget har ett tillfreds-
stallande forsakringsskydd, med hénsyn till Bolagets om-
sattning, finansiella stallning och den typ av verksamhet
som bedrivs, samt de i verksamheten hittills uppkomna
riskerna. Forsakringsskyddet ses l6pande 6ver och kom-
mer att kompletteras i takt med att verksamheten utokas.
Ingen del av verksamheten beddéms vara av sadan art att
forsakringsskydd inte kan erhallas pa marknadsmassiga
villkor. Vid tidpunkten for Memorandumet férekommer det
inte nagra forsakringskrav av vasentlig karaktar i Mahvie
Minerals.

Immateriella rattigheter

Bolaget har inga immateriella rattigheter av vasentlig be-
tydelse for verksamheten i Bolaget med undantag for do-
mannamnen mahvieminerals.se och mahvieminerals.com.

Undersékningstillstand och bearbetningskoncessioner
Mahvie Minerals ar for sin verksamhet beroende av
tillstand, exempelvis undersokningstillstdnd och bearbet-
ningskoncessioner. Dessa tillstand ar en forutsattning for
att bedriva och utveckla prospektering och exploatering
inom ramen for Bolagets verksamhet. Bolaget ar ocksa
beroende av att i framtiden erhalla nya tillstand for till-
kommande omraden och férekomster. For en redogorelse
over Bolagets undersokningstillstdnd och bearbetnings-
koncessioner, se underavsnittet "Gruvprojekt” i avsnittet
"Verksamhetsoversikt”.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget har under de senaste tolv manaderna per Memo-
randumets avgivande inte varit part i nagra rattsliga for-
faranden, skiljeférfaranden eller myndighetsforfaranden
(inbegripet férfaranden som annu inte &r avgjorda eller som
enligt Bolagets kdnnedom riskerar att bli inledda) och som
nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bo-
lagets finansiella stallning eller [dGnsamhet.

Utover ovanstaende ar Bolaget inte involverat i ndgra andra
rattsliga forfaranden och har inte varit det de senaste tolv
manaderna. Bolagets styrelse saknar kinnedom om att an-
dra rattsliga forfaranden skulle vara nara forestaende.

Transaktioner med nirstdende

Nedan redovisas transaktioner mellan Bolaget och narsté-
ende under perioden som omfattas av den historiska fi-
nansiella informationen i Memorandumet. For information
om erséattning till styrelsens ledamoter och de ledande
befattningshavarna, se avsnittet "Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisor”.

Bryggldan ldmnade av Per Storm och Niclas Léwgren
Bolagets verkstadllande direktor och styrelseledamot
Per Storm ldmnade under mars 2022 ett brygglan om
225 000 kronor. Pa lanet utgick ingen ranta. Lanet aterbe-
talades i sin helhet under augusti 2022.
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Fore detta styrelseordféranden Niclas Lowgren lamna-
de under april och juli 2022 tva brygglan till Bolaget om
150 000 kronor respektive 300 000 kronor. Det férsta
brygglanet om 150 000 kronor utgick med en arsranta om
12,0 procent och aterbetalades inklusive upplupen ran-
ta i sin helhet under juli 2022. Det andra brygglanet om
300 000 kronor utgick med en arsranta om 18,0 procent
och aterbetalades inklusive upplupen ranta i sin helhet un-
der juli 2022.

Konsultavtal med Per Storm

Bolaget hade under perioden fran och med den 22 mars
2022 till och med den 30 september 2022 ingatt ett kon-
sultavtal med Bolagets verkstallande direktodr Per Storm,
genom dennes heldgda bolag Per Storm Teknik och Eko-
nomi, avseende strategiska och operationella uppgifter
i forhallande till Bolagets verksamhet. Per Storm erholl
140 000 kronor per manad i kompensation enligt avtalet.

Utdver vad som ovan namnts har inga ytterligare transak-
tioner med narstaende genomforts under den period som
omfattas av den historiska finansiella informationen, fran
och med den 5 juli 2021 till och med dagen fér Memo-
randumets offentliggdrande. Samtliga ovan angivna nar-
stdendetransaktioner avser konsulttjanster samt utlagg i
anledning av utforda konsulttjanster och har skett p& mark-
nadsmassig grund. Det ar styrelsens beddémning att villko-
ren for transaktionerna ar marknadsmassiga med beaktan-
de av forutsattningarna vid transaktionernas ingaende.

Mentor

Bolagets Mentor ar Augment. Avtalet med Augment ar 6-
pande med en (1) manads 6msesidig uppsagningstid. Aug-
ments adress aterfinns i slutet av Memorandumet.

Skatterelaterade fragor

Investerare uppmarksammas pa att skattelagstiftningen i
det land som investeraren har anknytning till eller sin skat-
tehemvist i kan inverka hur intdkterna fran vardepapperen
beskattas. Transaktioner i Bolagets vardepapper kan kom-
ma att medfora skattemassiga konsekvenser for inneha-
varen. Varje aktiedgare bor soka individuell radgivning for
att sékerstélla att de skattemassiga konsekvenser som kan
uppkomma och effekten av utlandska regler och avtal. Bo-
laget ansvarar inte for att innehalla kallskatt.

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Mahvie Minerals reviderade arsredovisning for rakenskaps-
aret 2021 samt den ej reviderade bokslutskommunikén for
rakenskapsaret 2022 utgoér en del av Memorandumet och
bor lasas som en del dérav. De sidor som inte inforlivas
harefter ar inte relevanta eller aterges pa annan plats i Me-
morandumet. Hanvisning gors till Mahvie Minerals revidera-
de arsredovisning for rakenskapsaret 2021: resultatrakning
(sidan 3), balansrézkning (sidan 4), noter (sidan 5) och revi-
sionsberattelse (separat bilaga). Hanvisning gors till Mahvie
Minerals ej reviderade bokslutskommunike fér rakenskaps-
aret 2022: resultatrakning (sidan 6), balansrikning (sidan 7),
kassaflédesanalys (sidan 8).

Mahvie Minerals arsredovisning har uppréattats i enlighet
med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens all-
manna rdd BFNAR 2012:1. Arsredovisning och koncernre-
dovisning (K3). Utdver vad som ovan ndmnts har ingen in-
formation i Memorandumet reviderats eller granskats i sin
helhet av Bolagets revisor.
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MEMORANDUM

Dokument tillgangliga for granskning

Bolagets bolagsordning, detta Memorandum, arsredovis-
ningen for rakenskapsaret 2021, bokslutskommunikén for
rakenskapsaret 2022 samt annan av Mahvie Minerals of-
fentliggjord information som hanvisas till i detta Memoran-
dum finns att tillga i elektronisk form pa Bolagets webbplats,
www.mahvieminerals.se/investerare/. Kopior av ovansta-
ende handlingar kan ocksa granskas pa Bolagets kontor.
Adressen aterfinns i slutet av Memorandumet.

Bransch- och marknadsinformation

Memorandumet innehaller information fran tredje part i
form av bransch- och marknadsinformation samt statis-
tik och berdkningar hamtade fran branschrapporter och
studier, marknadsundersokningar, offentligt tillganglig in-
formation samt kommersiella publikationer och i vissa
fall historisk information. Viss information om marknads-
andelar och andra uttalanden i Memorandumet avseen-
de den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs
samt Bolagets stallning i forhallande till dess konkurren-
ter ar inte baserad pé publicerad statistik eller information
fran oberoende tredje part. Sddan information och sadana
uttalanden aterspeglar snarare Bolagets basta uppskatt-
ningar med utgangspunkt i information som erhallits fran
bransch- och affarsorganisationer och andra kontakter
inom den bransch dar Bolaget konkurrerar samt informa-
tion som har publicerats av dess konkurrenter. Bolaget
anser att sddan information ar anvandbar for investerares
forstaelse for den bransch i vilken Bolaget &r verksamt och
Bolagets stéllning inom branschen. Bolaget har emellertid
inte tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom
siffrorna, marknadsinformationen och annan information

MAHVIE
MINERALS

y

som hamtats fran offentligt tillgangliga kallor. Bolaget har
inte heller gjort nagra oberoende verifieringar av den in-
formation om marknaden som har tillhandahallits genom
tredje part, branschen eller allmanna publikationer.

Bolaget har atergivit information fran tredje part exakt, sa-
vitt Bolaget kan k&dnna till och férsdkra genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av berord tred-
je man. Inga uppgifter har utelamnats som skulle kunna
gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
Aven om Bolaget ar av uppfattningen att dess interna ana-
lyser ar tillforlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon obe-
roende kalla och Bolaget kan inte garantera dess riktighet.
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